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I. CAC NHAN TO RUI RO ANH HUONG PEN GIA CHUNG KHOAN

Khi ra quyét dinh dau tu chiing khoan, nha dau tu nén can nhic toi sy thay doi cia mot sb
nhan t6 ma nhirng nhéan t6 ndy thuong dan dén thay ddi gia ching khoan nim giir. Bdi véi loai
ching khoén 1a trai phiéu, gia trai phiéu dugc diéu chinh tac thoi khi 14i suat ting hoac giam.
Khi gia cia mot trai phiéu thay doi cang nhiéu véi ciing mot muc thay doi I4i suat thi ta coi trai
phiéu d6 c6 do rai ro cao hon. Bi véi ¢ phiéu, muc do tac dong it truc tiép hon nhung ky vong
chung cua thi trudong hay nha dau tu ciing dan dén sy thay doi gia co phiéu truéc nhitng cong bd
c6 lién quan dén cac nhan t6 duoc dé cap & phan nay. D6 1a do tac dong gian tiép cua cac nhan to
nay dén doanh thu hay chi phi hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép phat hanh ¢ phiéu.

Nganh tai chinh ngan hang ma cu thé Ia nganh chung khoan thudng chiu téc dong nhiéu hon
boi cac bién vi md nhu ting truong kinh té, lam phét, chinh séch tién té caa Ngan hang Nha
nudc. Khi chinh sach thit chat tién té dugc cong bd nhu tang 13i suat co ban, giam bom tién trén
thi trudng ma, giam tang truong tin dung hoac tang du trir bat budc ddi véi ngan hang thi hau
qua thuong gap 1a su suy giam hoat dong dau tu, ting chi phi tai chinh cua cac doanh nghiép,
lam giam lgi nhuan truege mat va lam cham ké hoach dau tuw mé rong. Gia ¢ phiéu cua céc cong
ty giam va thi truong ching khoéan giam diém. Cac cong ty hoat dong dich vu trén thi truong gia
xudng s& chiu tac dong xau mot cach tryc tiép va gian tiép. Sau day la phan dé cap téi nhiing
nhan t6 rai ro ¢6 anh huong téi gia ching khoan ma nha dau tu can luu y khi can nhic dau tu
vao ¢c6 phan doanh nghiép.

1. Riiro vé kinh té

Rui ro vé kinh té 1a mot loai riii ro hé théng c6 tac dong truc tiép va gian tiép dén hoat dong
san xuat kinh doanh cua tat ca cac doanh nghiép hoat dong trong nén kinh té, thong qua cac co
ché tac dong dén toc do tang truang GDP, lam phat, 14i suat ngan hang va ty gia héi doéi.

Hau hét cic doanh nghiép trong nén kinh té déu co nhitng rui ro lién quan dén nhing bién
dong bat loi ctia nén kinh té. Dac biét ddi voi cac td chuc hoat dong trén thi truong chirng khoan
(TTCK) nhu céc t6 chirc tai chinh, quy dau tu; cong ty ching khoan... sy bién dong ctia nén kinh
té s& c6 anh hudng tirc thi t6i sy thanh bai cua cac cong ty trong nganh.

1.1 Bién ding vé ting truéng kinh té

Tang trudng kinh té 14 chi tiéu kinh té tong hop anh huong truc tiép dén thi truong chimg
khoan. Trong thoi ky nén kinh té ting truong tét cing voi nhitng trién vong sang sta sé kéo theo
su ting trudng va phat trién cua truong ching khoan. Trong bdi canh nay, cac nha dau tu, cac
doanh nghiép kinh doanh trong linh virc chimg khoan déu dugc hudng loi. Tuy nhién, nén kinh
té va thi truong ching khoan khong phai lic ndo ciing phat trién thuan lgi ma luén tiém an
nhitng rai ro nhat dinh. Khi c6 méi de doa dén su 6n dinh va phat trién kinh té, thi trudng chimg
khoan 4t s& co phan trng tiéu cuc, d6 1a su suy giam ca vé chi s6 gia, ca vé tinh thanh khoan cta
thi truong.

Cudc khung hoang tai chinh toan cau xuat hién vao nira cudi 2008 d4 c6 nhirng tac dong xau

I&n nén kinh té trong nudc vén phu thude nhiéu vao xuat khau (xuat khau chiém dén 70% GDP),
lam GDP cuia nam 2009 giam chi con 5.32% (Tong cuc théng k&, 12/2009). DU rang Chinh phu
Viét Nam da c6 nhiing bién phép chdng suy thoai mot cach triét dé, kip thoi va nén kinh té noi
dia d4 va dang c6 nhitng budc phuc hdi nhanh, rai ro bién dong kinh té vi mé toan cau van con
1
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ton tai.

Hoat dong ctia cac cong ty chirng khoan trong mét ching myc nao dé s€ bi anh huéng nhu
doanh thu hoat dong moéi gidi s€ bi giam sut trudce tién do thanh khoan cua thi truong kém hon.
Bén canh d6, hoat dong tu van tai chinh doanh nghiép nhu tw vin c6 phan hoa, tu van phat hanh,
hay niém yét ciing s& bi anh huong. Hoat dong tu doanh chirng khoan c6 thé s& dé lai khoan 15
ning né néu viéc mua, ban khong ding thoi diém do khéng nhan dinh dung dién bién cua thi
truong. Tuy nhién, thoi ky nén kinh té khé khan lai 13 co hoi t6t cho mot s6 dich vu tu vin nhu
mua bén, sép nhap doanh nghiép, bao 1&nh phét hanh, va tham chi 1a co hdi rét t6t cho hoat dong
tu doanh chirng khoan nh¢ dau tu ¢ viing gia thap va hién thuc ho4 lgi nhuan & viing gié cao.

Kinh té Viét Nam sang nam 2010 dugc danh gia 12 d cham day, thoét khoi khing hoang véi
muc du béo ting truong GDP nam 2010 1 7,2% (HSBC, 4/2010) va xu huéng ting truong tiép
trong nhitng nam tiép theo. Quy 1/2010 nén kinh té dat muc ting truong kha, hau hét cac nganh,
linh vuc dang phuc héi rd rét. Tuy nhién, mot s can ddi vi mo c6 biéu hién chua 6n dinh (Tong
cuc thdng k&, 4/2010). Cac Doanh nghiép kinh doanh néi chung ciing nhu Cong ty ching khoan
déu dugc huong loi tir bdi canh nay dic biét 1a d6i vi PSI dang 1a don vi trong mot nganh kinh
té mili nhon 12 Tap doan Dau khi Quéc gia Viét Nam.

1.2 Lam phat

Lam phat 1& mot trong nhitng yéu té kinh t& vi mé quan trong, c6 mdi quan hé mat thiét voi
su 6n dinh va phat trién cta nén kinh té. Nén kinh té phat trién thuong di doi v6i lam phat. Tuy
nhién, lam phat cao lai 1a nguy co gay bat 6n ddi véi su phat trién kinh té, x4 hoi, do d6 tac dong
rat tieu cuc dén thi truong chimg khoan va cac doanh nghiép hoat dong trong linh vuc ching
kho&n. Lam phat ciing 12 mot loai rui ro hé thong, do dé vuot ngodi pham vi diéu chinh coa
doanh nghiép. Bién phap phong ngira rui ro 1a 1am tét cong tac du béo, tién lidu cac tinh hudng
va chu dong trong hoat dong kinh doanh ciia minh, tranh bi anh huéng do lam phat giy ra. Bé
tranh rai ro nay, Cong ty c¢6 phan Ching khoan Dau khi d4 c6 doi ngii chuyén gia du bao kinh té
vi mo dé thudng xuyén cép nhat cac thong tin lién quan, phan tich, danh gia kha ning lam phat
cao, dé ¢ chién Iugc kinh doanh phl hop. Thém nita, 1a don vi trong Nganh Dau khi di theo
chién lugc ciia Tap doan Dau khi, PSI ¢4 co hoi tiép can v6i cac ngudn sd liéu va ludng thong tin
dang tin cay cho coéng tac du bao cia minh.

Lam phét trong nim 2009 6n dinh hon so véi ndam 2008. Chi sé CPI nam 2009 13 6,5% thap
hon rat nhiéu so véi mic 19,9% nam 2008 (Tong cuc thong k&, 12/2009). Viéc kiém soét lam
phét trong nam 2009 thip hon muc tiéu ban dau la 15% la mot thanh cong dang ghi nhan. Tuy
nhién, céc chuyén gia kinh té trong cac bao c4o cudi nim 2009 va dau nam 2010 déu dua ra quan
ngai vé nguy co lam phét cao trong nam 2010 & mirc hai con s6 bat ngudn tir hé qua goi kich cau
cua chinh phu, sy phuc hdi ciia gia qudc té cia hang hoa co ban, va su diéu chinh ty gia tién
ddng da tao ra nhirng ap luc 18n chi sb gia trong nudc. Tinh dén hét QI/2010, chi sb lam phat cia
Viét Nam & mirc 9,6% cao hon rat nhidu so v6i cling ky nam trude (Tong cuc thong k&, 3/2010).
Tuy nhién, birc tranh kinh té Viét Nam dang tré nén sang sia hon vai sirc ép lam phat d& phan
nao giam trong QII/2010 mic du chua hoan toan bién mat. Cu thé mic lam phat thang 4/2010 la
khoang 9,23% sau khi d4 dat dinh 9,5% trong thang 3/2010. Chi s6 gia tiéu ding binh quan 4
thang ddu nim so véi cling Ky nam 2009 ting 8,69%. Mic di chi sb gia tiéu dung thang Tu d&
tang cham lai nhung binh quan mot thang trong 4 thang dau nam, chi sé gia tiéu dung ting

2



of)

PETROV/IETNAM
P S Bdn Cdo bach Niém Yét - Cong ty Cé phan Chimg khodn Dau khi

1,07%, day la mirc tang kha cao so vdi mirc tang 0,42% cua cung ky nam 2009. Chung toi du
bo vé kha ning Chinh phu s& diéu chinh muc tiéu chi s6 gia tiéu dung ca nam 2010 theo hudng
dam bao tang truong kinh té.

Chi s6 gia tiéu dung 2009-2010 (%)

21 -
175

18 1 14.8 B 1 month change

15 1 m 12 month change

12

9

0

LA 5
Nguon: GSO

1.3 Rii ro 13i suat

LAi suat 1a mot yéu t6 rat nhay cam d6i v6i nén kinh té, anh huong truc tiép dén tiét kiém, va
dau tu, san xuat kinh doanh cta cac doanh nghiép néi chung va cac doanh nghiép kinh doanh
trong linh vire chirng kho4n noi riéng, ciing nhu cic nha dau tu chimg khoan.

Déi v6i cac doanh nghiép kinh doanh thong thuong, rii ro 14i suat xay ra khi 1ai suat thi
truong ting, 1am ting chi phi hoat dong va giam lgi nhuan cia cac doanh nghiép. Riéng d6i vi
cac ngan hang thuong mai va c&c to chuc tin dung, rii ro 14} suat con c6 thé xuat hién ngay ca
khi I4i suat thi truong giam dot ngdt ngodi du tinh. D6i voi cac Cong ty chiung khoan tham gia
thi truong v6i tu cach 1a mot nha dau tu ching khoan, khi 13i suat ting s& bi rui ro vi gia c6 phan
sut giam do tac dong kép tir hiéu qua kinh doanh ciia cac doanh nghiép giam va dong vén vao thi
truong chung khoan giam sut.

Quy 4 ciia nam 2009 da ching kién sy dich chuyén dan dan cac chinh sach kinh té vi mé
theo huéng dam bao giita muc tiéu ting truong va 6n dinh vi md. Trén co so chinh sach tién té
nam 2010 da dit ra myc tiéu ting trudng tin dung 1a 25% thip hon so v&i mirc 39,6% cla nim
2009, Chinh phu d& dan dan cat bo chuong trinh hd tro 14i suat, dong thoi ning mirc 14i suat co
ban va tai chiét khu tir 7% Ién 8%. Tuy nhién, trén thyc té, toc do ting trudng tin dung d4 giam
manh trong QI/2010 thé hién & con s6 3,8% tinh tir thang 12/2009 dén thang 3/2010. Dau hiéu
nay cho thiy Viét Nam bat dau budc sang giai doan mdi ciia qué trinh 3 ndm tir ting truong
nhanh dén cac goi chinh sach hd tro 6n dinh vi mo va két thic & can bang giira myc tidu ting
truong va 6n dinh vi mé (World Bank, 6/2010).
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Chung tdi nhan dinh dén cubi nam 2010, chinh sach tién té s& ¢6 su diéu chinh linh hoat theo
hudng kich thich ting truong kinh té sau khi ¢4 dat muc tiéu 6n dinh vi mo. LAi suét thi truong
s& diéu chinh giam trong thoi gian t6i khi ma I4i suét tién giri hién dang duy tri & murc hip dan,
C4C to chirc trong nude s& chuyén hudng dau tu sang danh muc khac khong phai 12 vang va ngoai
te.

1.4 Riiro ty gia hoi doai
Cong ty Ching khoan Dau khi it bi tac dong truc tiép tir sy bién dong ti gia. Tuy nhién, hoat

dong kinh doanh c6 thé bi anh hudéng & mot muc do nhit dinh thong qua su tac dong dén thi
truong ching khoan.

Ti gia hdi doai tic dong dang ké dén nén kinh té va thi truong chimg khoan thong qua tac
d6ng toi cac doanh nghiép xuat nhap khau, can can thanh toan va su di chuyén cta cac ngudn
v6n dau tu. Theo co ché quan 1y hién tai, ti gia phan anh quan hé cung ciu giita cac don Vi tién té
khac nhau va dat du6i sy quan ly, diéu tiét cia Nha nuée. Nhiém vy cong tac quan Iy ti gia 12
bao dam sy on dinh tién té va ti gia, phuc vu su nghiép phat trién kinh té x4 hoi.

Tuy nhién, trén thyc té, cong tic quan ly ty gid 1a mot van dé kho khin. Doi khi ty gia bién
dong trai chiéu v&i y mudn chi quan ciia cac nha quan ly. Nam 2008, ciu ngoai té ting trong khi
nguon ngoai té lai khan hiém da gy strc ép rat 1on 1én ty gia hdi dodi, khién Ngin hang Nha
Nudc phai ndi rong bién do ty gia tir 2% 1&n 3% vao thang 11/2008 va 1én 5% vao thang 3/2009
(SBV, 3/2010). Mic du quan diém cua Chinh Phi 13 binh 6n ty gi4, song theo xu huéng chung
thi ty gia van s& phai phu thudc chu yéu bai cac yéu t thi truong, va didu ndy tao nén rai ro ddi
v6i nhiéu doanh nghiép c6 lién quan. Viéc bién dong ty gia ciing kéo mot phan vén dau tu trén
thi trudong chirng khoan sang mot sé kénh thi truong ngoai héi. Kinh doanh ngoai té hién ciing
dang 1a mot kénh tim kiém loi nhuan véi mot sé nha dau tu ¢6 vén 16n, ¢6 su hiéu biét vé phan
tich vi mo.
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Cho dén thoi diém hién tai, cic nha dau tu van dang ky vong mot su chic chin cua thi
truong ngoai hdi v6i mirc 6n dinh dudi 19.500 VND/USD dén cudi nim 2010.
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Sy 6n dinh cta thi truong ngoai hdi trong thoi gian tdi s& 1am giam di sy lo ling cta nha dau
tu vé sy mat gid cta tién dong, dong thoi chuyén hudng cac nha dau tu nang cao ty trong tai san
tién dong trong danh muyc dau tu; hap dan khéi nha dau tu nude ngodi vao Viét Nam. Trong thoi
gian dén cudi nam 2010, Ngan hang nha nudc s& c6 thé thyc hién mua dy trir thém d6 la My va
tang cung tién dong cai thién thanh khoan cho thi trudng, dap mg nhu cau vay vén cta nén kinh
té. Do vay, nhidu kha ning thi truong tin dung s& ting truong trong thoi gian t6i, 13i suat thi
truong s& didu chinh giam va anh huéng tich cuc téi thi truong ching khoan Viét Nam.

2. Rui ro vé phap luat

PSI hoat dong trong linh vuc chirng khoan, mot linh vwc cOn méi va nhay cam,
6 anh huong dén doi sdng kinh té x4 hoi. Hoat dong ciia cong ty chirng khoan bi diéu chinh truc
tiép boi hé thdng cac vian ban phap luat ciia Qudc hoi, Chinh phu, Bo Tai chinh, cac Bo nganh va
cac co quan chirc ning lién quan. Do ching khoan 1& mét linh vuc méi & Viét Nam nén hé thong
luat cOn dang dugc thay d6i, bd sung va hoan thién. Mic du Nha nuéc da ban hanh va ap dung
mot sb chinh sach bét loi cho hoat dong kinh doanh nhu chinh séch thué thu nhap déi véi hoat
dong dau tu, nhung TTCK van khong giam di sy hip din, thanh khoan cua thi truong van gia
tang. Nhin chung, loai rui ro nay thuong it xay ra vi xu hudng chung la Nha nudc ngay cang ban
hanh cac quy dinh phap luét théng thoang, tao diéu kién thuén loi hon cho cac doanh nghiép va
hoat dong kinh doanh.

Ngoai ra, hoat dong cta PSI cling nhu cac doanh nghiép khac trén thi truong ching khoan
chiu sy chi phéi truc tiép ctia hé théng phap lut lién quan nhu Ludt Doanh nghiép, Luat Ching
khoén, Luat Pau tw, Luat Thué.... Do vAy, ngodi rii ro lién quan dén sy thay ddi, diéu chinh cac
van ban lut vé linh vic ching khoan, cOn ton tai nhing rii ro khac 1ién quan dén viéc thiéu tinh
d6ng bo va nhat quéan giita Luat ching khoan va cac luat lién quan.

Dé phong chéng rui ro ndy, Cong ty C6 phan ching khoan Dau khi ludén c6 bd phan Phap
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ché theo ddi, bam sét qua trinh xay dung cac vin ban phap luat dé don dau co hoi va phong tranh
trudc rui ro.

Ngoai rui ro phap 1y vé ludt phap noi chung, trong hoat dong cta cac cong ty ching khoan
con ¢6 loai riii ro phap 1y phat sinh tir sy xung dot vé quyén va loi ich gitra Cong ty va cac ddi
tac hay khach hang c6 thé gay nhitng bat loi cho Cong ty. Dé phong tranh rii ro, Cong ty C6
phan Chirmg khoan Dau khi luon co thai do ton trong va chip hanh phap luat mot cach nghiém
tic. Cong ty c6 cac chuyén gia phép ly gioi, gidu kinh nghiém trg giup cho Ban Lanh dao Cong
ty va c&c b phan, phong ban cta Cong ty hoat dong theo ding cac quy dinh cta phap luat, thao
g nhitng khé khin vé phap 1y co thé xay ra trong qua trinh hoat dong. Vi nhiing Iy do d6, Cong
ty c6 thé kiém soat, han ché t6i da dwogc loai rui ro ndy.

3. Riii ro trong hoat dong
3.1. Riii ro trong hoat déng dich vu méi gigi khdch hang

Rui ro ¢6 thé xay ra tai bat cir khau ndo cua cac mang hoat dong, nhu sai sét trong hoat dong
moi gigi khi thuc hién 1énh cho khach hang ; hay trong cac giao dich véi cac dbi tac gay ra thiét
hai ma Cong ty phai boi thuong, hodc nhitng gian 1an ciia can bd nhin vién gay thiét hai cho
Cong ty ; rai ro ha tang thong tin khong 6n dinh. Luong trude nhiing rii ro va hdu qua ciia no,
ngoai viéc ban hanh cac quy trinh nghiép vu chat ch&, ap dung cong nghé hién dai trong quan 1y,
lam tét cong tac bao mat, an todn dit liéu, Cong ty c6 riéng bod phan kiém soat ndi bo thuong
xuyén Kiém tra, kiém soat va dao tao, boi dudng dé nang cao trinh d6 chuyén mén, nghiép vu va
pham chat, dao dirc nghé nghiép cho can bd, nhan vién. Cu thé nhu sau :

Nhan sy cia PSI déu duoc dao tao bai ban va c6 day du ching chi hanh nghé do UBCKNN
cép. Ban 1anh dao PSI ludn tap trung xay dung mot vian hoa 1am viéc chuyén nghiép, bai ban, dé
cao gia tri dao duc nghé nghiép dua trén cac nguyén tic dat lgi ich cua khach hang 1én hang dau
va xir Iy nghiém tat ca cac truong hop vi pham dao dirc va nguyén tic hanh nghé méi gi¢i. Ban
lanh dao ciing chil trong tao ra mot moi trudng 1am viée than thién va tin twdng 1an nhau thong
qua h¢ thong van phong lam viéc hién dai, khang trang, cling voi ddy manh cac hoat dong Poan
thé, giao luu van hoa.

Hién tai, PSI dang phat trién va ap dung qui trinh nghiép vu theo nguyén tic tach bach doc
lap gitra bd phéan kinh doanh (FO) va b phan quan ly nghiép vu (BO), doc 1ap gitra nhan vién
thuc hién va can bo kiém soat & moi cong doan trong qua trinh giao dich. Va cac qui trinh nghiép
vu nay duogc cai dat trén hé thong cong nghé thong tin Core securities cia Tap doan Cong nghé
cao TongYang-HPT (Han Quédc). Bo phan nghiép vu (back office) cia cong ty ludn co trach
nhiém kiém tra chéo va can sd chimg tir timg ngay dam bao khong c6 su thong dong trong
nghiép vu giita cac nhan vién. Bo phan kinh doanh giao dich, bao gom bd phan méi giéi phat
trién khach hang va bo phan giao dich déu thiét ké qui trinh nhan 1énh phl hop véi nhom khach
hang muc tiéu cia bd phan, moi 1énh qua s6 dién thoai dit 1énh chinh thirc cua Cong ty déu cd
ghi &m va luu chung tur giao dich.

Cong ty con c6 bo phan kiém soat ndi bo doc 1ap véi bo phan moi gidi thudng xuyén tién
hanh kiém tra dinh ky hodc dot xuat dé kip thoi phat hién cac rii ro lién quan dén thi truong va
hoat dong nghiép vu giao dich, rai ro vé tuén thii cua nhan vién giao dich, rai ro xung dot loi ich
ctia khach hang, va thiét ké xay dung cac mé hinh kiém soat phll hop vai ting loai hinh rii ro.
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Cong ty da phat trién hé thong dat 1énh qua dién thoai hoat dong hiéu qua va hé thng giao
dich tryc tuyén hién dai nhit Viét Nam, tao sy tién loi cho khach hang giao dich qua tai khoan tai
Cong ty bang viéc dau tu phan mém giao dich phét trién hé thong cong cu giao dich tryc tuyén
SmartTrade va phin mém giao dich chirmg khoan SmartInvest. Hé thong giao dich cia cong ty
cho phép khach hang truy cap kiém tra sé du va tra ctru 1énh va tu kiém soat giao dich. Cac két
qua giao dich duoc luu trit hoan chinh va duoc thdng bao cho khach hang bang SMS hodc email
ngay sau khi két thic giao dich. Khach hang ciing 1a mot ngudn kiém soat bo sung, gitip Cong ty
han ché gan nhu tuyét d6i cac rii ro sai sot do vo tinh hay ¢ ¥ cua giao dich.

Cong ty c6 bo phan phap ché chuyén theo ddi cap nhat cac quy dinh méi vé thi trudng ching
khoén, 1ap danh sach cac tiéu chi tuan thu ¢ cac bd phin va bao cao cho ban giam ddc moi sai
pham néu co.

3.2. Rui ro trong Hogt dong Tuw doanh chirng khoan

Pay 1a nhirng rui ro ca biét lién quan dén danh muyc dau tu ciia Cong ty sir dung ngudn von
cha s& hiru cua Cong ty. Trong hoat dong tu doanh, néu than trong qué, d6i khi mat co hoi,
nguoc lai néu khong tim hiéu, phan tich k¥, c6 thé méc sai 1am do dau tu vao c6 phiéu cta doanh
nghiép 1am in kém hiéu qua, khong co trién vong, trong trudng hop ndy, Cong ty c6 thé phai
chiu rai ro 16n, anh huéng dén an todn von.

Két thiic nim hoat dong 2009, Cong ty d4 tién hanh danh gia va xir Iy toan bo cac khoan dau
tu chimg khoan Niém yét, trich lap day du cho cac khoan dau tu ching khoan OTC. Hién tai,
danh muc dau tu chimg khoan niém yét chiém ty trong rat nho trong danh muc ctia Cong ty. Cac
khoan dau tu trén thi truong OTC cua cong ty chu yéu 1a gop von vao cac Doanh nghiép trong
Nganh Dau khi c¢6 hoat dong kinh doanh 6n dinh, hiéu qua va cd ké hoach niém yét trén S&
GDCK.

Sang nam 2010, Ban lanh dao Cong ty diéu chinh chién lugc dau tu theo hudng tra trong an
toan véi ty trong dau tu ching khoan niém yét nho va tim kiém co hoi dau tu hiéu qua trén thi
truong OTC. Cong ty d4 thuc hién t6 chirc bo phan dau tu bai ban Vi cac nhan sy c¢6 chat lugng
cao, ¢6 tam nhin, c¢6 kha ning phan tich, dy bao va danh gia c6 phiéu tét. Hon nita, Cong ty xay
dung cac quy ché, quy trinh dau tu va gép von chit ché. Danh muc dau tu ciia Cong ty ciing
dugc lya chon trén co s¢ tim hiéu k¥ ludng thong tin vé doanh nghiép dic biét 1a doanh nghiép
Déu khi, két hop chit ché voi b phan tu van tai chinh doanh nghiép, bo phan phan tich va tuan
theo nhitng nguy@n ly then chét vé quan 1y rai ro danh myc dau tu. Viée giai ngan ciia hoat dong
tu doanh chi dugc thuc hién sau khi c6 su phé duyét truc tiép cua Ban Téng Giam dbc khi da
xem xét va can nhéc ky ludng cac ri ro c¢6 thé. Chinh nho viy ma hoat dong tw doanh cia Cong
ty ¢6 phan Chimg khoan Dau khi vin dat dwoc nhitng thanh cong nhét dinh trong diéu kién thi
truong ¢6 nhiéu bién dong khé ludng trong thoi gian vira qua.

Trong dai han, Cong ty xem xét viéc tach bach tai khoan tu doanh ra khoi hoat dong kinh
doanh chinh cia Cong ty nhiam 2 muc dich: (1) tdp trung cao nhit vao hai mang kinh doanh
trong tAm cua Cong ty chirng khoan 1& méi giGi va tu van tai chinh doanh nghiép ; (2) dong thoi
dam bao loai trir cac méau thuin loi ich voi khach hang cia Cong ty trong van dé thyuc hién céc
lénh giao dich va tu vin dau tu. Viéc hach toan tai khoan tu doanh ching khoan ciing s& duoc
tch bach theo hudng chuyén nghiép va bai ban. Budc di nay s€ giip Cong ty c6 kha nang mo
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rong nhom khach hang té chire, dic biét 1a khach hang nudc ngodi va khach hang 1a nha dau tu
chirmg khoan to chtic, cac quy dau tu, cong ty bao hiém trong va ngoai nganh Dau khi — 1a nhém
khach hang luén ludn yéu cau tinh minh bach vé khong méau thuén loi ich.

3.3. Ruiii ro tai tro giao dich

Cung cip cac san pham dich vu tai chinh nham hd tro cho cac nha dau tu nang cao hiéu qua
nhd co ché don bay, nhung khi thi truong khong thudn loi lai 1dm cho rai ro trim trong hon.
Chap hanh quy dinh phéap luat va bao dam an toan von, Cong ty c6 phan ching khoan Dau khi da
hop tac voi cac Ngan hang va t6 chire tai chinh dé cac nha dau tu co thé tiép can véi ngudn von
tin dung. Cong ty chi 1am vai tro hd trg trong viéc bao dam thanh todn va an toan tin dung,
khong truc tiép cho khach hang vay. Vi loi ich ctia cac nha dau tu, Cong ty thuong xuyén, tich
Cuc phan tich, du bao, tu van hd tro nha dau tu dé giap cac nha dau tu hoat dong cé hiéu qua,
giam thiéu rui ro.

Trién khai hoat dong cung cép dich vu ching khoan, PSI ¢6 thyc hién iy thac quan 1y von ky
han ngin v&i hai Cong ty 1a Cong ty C6 phan DPau tu va Phat trién PVI (Hop ddng sb
49/2009/HDUTQLV-PSI-PVIInvest ngay 24/11/2009) va Cong ty C6 phan Dau tu Tai chinh
PVI (Hop dong s 03/2010/HPUTQLV-PSI-PVIFinance) véi tong gia tri tai thoi diém
31/3/2010 1a 163.452.660.000 dong, 14 suat tir 12,3%/nam dén 15,5%/nim. Dén thoi diém
16/4/2010, Cong ty da thu hdi dy du toan bo sb tién uy thac trén (gdc va lai) va thyc hién thanh
ly tat toan hai hgp dong.

4. Rii ro tir cic tai sin ngoai bang cin dbi ké toan

Rui ro d6i véi cac tai san ngoai bang xay ra do sy hu hao, mAt mat cac tai san thudce dién
thué ngoai, nhan giir ho, tai san nhin ky cuoc, ngoai té va rui ro lién quan dén viée quan 1y cac
loai chirng khoan chua luu ky. Cong ty khéng c6 nhiéu céc loai tai san trén, mic du vay Cong ty
van ludn cha y dé phong, giam thiéu rii ro c6 thé xay ra, thong qua Viéc xac dinh nhitng nguyén
tic quan Iy chit ché cac tai san nay.

5. Rii ro nguon nhan luc

Trong linh vyuc kinh doanh chirng khoan, nhan t6 con ngudi c¢6 vai tro quyét dinh. Ching
khoén lai 13 mét nganh kinh doanh méi nén nguén nhan luc ¢ kinh nghiém con rat thiéu. Do do,
nguon nhan Iyc ciing 14 mot yéu t6 canh tranh kha manh.

Dé duy tri sy On dinh va ngay cang nang cao chit lugng nhan sy, Cong ty ¢d phan chimng
khoan Dau khi d4 c6 chu trwong, chinh sach phii hop vé dao tao, boi dudng va thu hit, tuyén
dung nhan tai song song voi phat trién hé thong t6 chirc Poan, Pang trong Cong ty, xay dung
truyén thong va vin hoa cong ty. Ngoai ra, PSI dang xay dung chuong trinh ¢6 phiéu cho nguoi
lao dong v&i phuong chdm dam bao cac can bo nhan vién cia Cong ty déu co co hoi s6 hitu cb
phiéu cia Cong ty dic biét 12 nhitng chuy@n gia cao cép, can bo chu chét cia Cong ty, gin bo loi
ich ctia nguoi lao dong trong Cong ty vdi loi ich cia Cong ty.

Chinh vi véy, trong diéu kién canh tranh kha gay gat vé nhin su trong nganh chig khodn,
PSI van dam bao sy 6n dinh va phét trién ngudn nhan luc cé chat lugng cao, tinh than doan két,
gan bé v6i Cong ty, va dap tmg yéu cau hoat dong kinh doanh ngdy cang phat trién.
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6. Riii ro thanh khoan va bién dong gia co phiéu ciia PSI

Nhitng bién dong gia theo chidu hudng bat loi ctia c6 phiéu Cong ty cd phan ching khoan
Déu khi s& gay ra rui ro cho cac nha dau tu. Sy bién dong bat loi (giam gia c6 phiéu) co thé xay
ra trong nhiéu trudng hop, trong d6 ¢ 2 truong hop co ban sau:

Mot 13, két qua kinh doanh cta Cong ty khong dat duoc ky vong cta cic nha dau tu. Ban
lanh dao cong ty da thong qua Dai hoi dong cd dong thudng nién va bat thuong nam 2010 ké
hoach kinh doanh c6 tinh dén day du cac yéu t6 vé cac mat thuan loi va kho khin, tong lgi nhuin
sau thué nam 2010 la 88 ty va clng toan thé can bo nhan vién Cong ty cam két 1am viéc hét strc
minh véi tinh than trach nhiém cao, phat huy sang tao, dat hi€u qua cong viéc tot, két qua kinh
doanh ting truong bén viing. Thyc té, hién nay Cong ty C6 phan chirng khoan Dau khi da va
dang c¢b ging khong ngig ning cao chat lwong doi ngii nhan sy, hoan thién va nang cao hi¢u
qua hoat dong quén 1y, hién dai hoa co s ha tang cong nghé thong tin, khong ngimg sang tao, da
dang hoa cac san phém, dich vy, nang cao chét lugng phuc vu, nang cao thuong hiéu, hinh anh
va hiéu qua kinh doanh. Ngoai ra, Cong ty khong ngimg khing dinh vi tri ciia minh trong Tap
doan Dau khi bang viéc ludén nhan dugc sy hd tro tich cuc tir Tap doan Dau khi Viét Nam va céc
don vi thanh vién, cac dinh ché tai chinh cia Tap doan vé ca ngudn von ciing nhu thi trudng. Do
1a co s& dam béo cho gia tri ¢6 phan ting truéng on dinh.

Hai 13, c6 phiéu cia Cong ty co thé bi giam gia do dién bién x4u cta thi truong ching khoan
ndi chung. So Véi ¢6 phiéu ciia cac doanh nghiép trong linh vuc khéac, cd phiéu ciia cac cong ty
ching khoan c6 dic diém 13 rat nhay cam véi nén kinh té va thi trudng ching khoan, ¢6 phiéu
cta PSI ciing khong ngoai 1. Khi thi truong ching khoan & thoi ky suy giam, gia c6 phiéu PSI
ciing ¢6 thé kho tranh khoi sy giam gia. PSI tin tudng rang véi chién luge phat trién tap trung
vao dich vu tu vin, méi kinh doanh ching khoan, cling véi chién luge dau tu 16 rang, khéng 1é
thugc qua nhidu vao su bién dong cua thi truong ching khoan dung dan dem lai két qua hoat
d6ng kinh doanh ciia Cong ty tét va on dinh sé& 12 nhitng dam bao dé cic nha dau tu yén tim dau
tu dai han vao ¢6 phiéu ctia PSI véi rii ro thap nhit.

7. Riiro vé canh tranh

Canh tranh 12 quy luat tit yéu trong nén kinh té thi truong, né ludn ton tai trong bat ctr moi
truong hoat dong kinh doanh nao. Theo thdng ké ciia Cong ty c6 phan Chimg khoan Dau khi,
tinh dén thoi diém hién tai, trong toan qudc d& cd dén 105 cong ty chimg khoan dd dugc cp
phép va hoat dong. Do vay, cudc canh tranh gianh thi phan dang dién ra kha gay gat, cu thé:

- Cudc canh tranh vé giam mirc phi dich vu nhdm thu hat khach hang, gianh thi phan;

- Canh tranh chiém linh dia ban kinh doanh thuan loi;

- Canh tranh vé viéc dau tu, trang bi cong ngh¢ thong tin hién dai;

- Canh tranh trong viéc sang tao ra cac san phém, dich vu méi, hép din céc nha dau tu;

- Canh tranh nhan sy c6 chit lugng cao...

Trong moi trudng canh tranh gay git, Cong ty ching khoan ndo manh s& tiép tuc vuon 1én;
nguoc lai, Cong ty yéu kém s& gip kho khin. Dé chién thing trong canh tranh, Cong ty ¢ phan
ching khoan Dau khi d khdng ngirmg d6i méi, nang cao tinh chuyén nghiép trong viéc cung cip
c4c san pham, dich vu cho khach hang, ¢6 nhiéu chinh sach wu di mang lai loi ich thiét thuc cho
khach hang nhu PSI d4 cho ra mat 7 goi san pham giao dich ching khoan méi duoc xay dung
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trén nén tang giai phap core securities hang dau ciia Han Qudc, c6 thé dap tmg dwoc nhu cau
giao dich chirng khoan tir cip do thap dén cp do cao. Diéu khac biét 1a nha dau tu co thé lya
chon goi san pham phl hop tly thudc vao kha ning tai chinh va diéu kién vé giao dich ching
khoé&n caa minh, duoc tu van, hudng dan nhiét tinh cia doi ngi tu van chuyén nghiép caa PSI.
Nho d6, trén thuc té, uy tin thwong hiéu ctua Cong ty ngay cang duoc khang dinh, thi phan cua
Cong ty ngay mot ting, két qua kinh doanh ctia Cong ty ngdy mot tbt 1n rd rét.

Trong Nganh Dau khi — nganh kinh té miii nhon cta Viét Nam, Cong ty Chirng khoan Dau
khi c6 lgi thé 1a don vi trong Tap doan Dau khi Quéc gia Viét Nam dong vai trd 1a don vi wu tién
cung cip dich vu lién quan dén ching khoan va thi truong chirng khoan trong qué trinh sip xép
va d6i mai cac doanh nghiép trong Tap doan. Véi loi thé nay, PSI d4 vuot qua duoc nhitng thoi
diém kinh t& khing hoang kho khin va dang dan khing dinh minh trén thi truong chirg khoan
Viét Nam v6i thi phan méi giéi muc tiéu Top 10-15, va thi phan tu vin myc tiéu 12 Top 5 trén thi
truong duoc thé hién qua két qua kinh doanh nim 2009 va ké hoach 2010.

8. Rui ro khac

M0t s6 rai ro mang tinh bat kha khang, it xay ra nhung néu xay ra s& tac dong t6i tinh hinh
kinh doanh caa Cong ty, d6 1a c&c rai ro vé thién tai, nhu 1d lut, hoa hoan, dong dat, chay nd. Dé
phong nhitng bién c¢b c¢6 thé xay ra, Cong ty d ¢ nhirng bién phap han ché téi da nhimng tac
dong tiéu cuc cua nd, nhu lap dat cac hé thong bao, phong chéng chay nd, trang bi may phat
dién, mua bao hiém tai san va ap dung nhiéu bién phap bao dam an ninh, an toan.

Riii ro lién quan dén finh hinh theee hién nghia vu thué véi Nha nwéc

Ngay 23/2/2008, Béo céo tai chinh nim 2007 ciia Cong ty dd duoc Cong ty Kiém toan
Deloitte thuc hién kiém ton va ndp co quan chirc ning theo quy dinh. Trén co s¢ s6 liéu ghi
nhan Cong ty co 1ai 20.371.137.997 dong theo bao céo tai chinh nam 2007 d4 phat hanh trén,
Téng Cuc thué da c6 bién ban thanh tra thué ngay 21/7/2008 xac dinh khoan myc thué thu nhap
doanh nghiép ma PSI phai nop 1a 5.978.754.052 dong (cong ty d4 thuc hién ndp 274.835.413
d6ng cho co quan quan Iy thué).

Ngay 28/4/2008, trudc khi tién hanh Dai hoi ¢d dong thuong nién nim 2008, Tap doan Dau
khi Viét Nam c6 Nghi quyét sé 2998/NQ/-DKVN dé nghi sira d6i, bd sung bao cao tai chinh
nam 2007 ¢4 dugc kiém toan ctia Cong ty theo hudng phai trich 1ap day du cac khoan du phong
giam gia ching khoan ngén han theo quy dinh dé thong qua tai Pai hoi dong c6 dong thuong
nién nam 2008. Do thyc t& Cong ty méi chi lap dy phong giam gia chimg khoan niém yét voi sd
tién 1a 4.247.736.900 dong ma chua 1ap du phong giam gia chimg khoan chua niém yét (néu lap
day du theo y kién cta kiém toan Deloitte dy kién chi phi du phong can lap 1a 40.506.001.357
dong).

Ngay 29/4/2008, Cong ty d4 t6 chirc Dai hoi dong c6 dong thudng nién nam 2008 va co Nghi
quyét thong qua bao céo tai chinh nam 2007 theo hudng trich 1ap day du cac khoan du phong
giam gia chimg khoan dau tu ngin han theo quy dinh. Thuc hién Nghi quyét cia PHDCD
thuong nién nam 2008, Cong ty da cing Kiém toan Deloitte tién hanh stra d6i bo sung béo céo
tai chinh nim 2007 theo hudng diéu chinh hdi t6 sb liéu nim trude va duoc lap va trinh bay tai
Béo c4o tai chinh ndm 2008. Sau khi trich lap bo sung du phong giam gia ching khoan, két qua
kinh doanh nhu sau :
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Chi tiéu S6 liéu trwée diéu chinh | S6 liéu sau diéu chinh
Chi phi hoat déng kinh doanh CK 12.934.812.949 33.179.192.686
Tong loi nhuin truée thué 20.371.137.997 126.758.260
Thué thu nhap Doanh nghiép 5.703.918.639 0
Téng lgi nhuén sau thué 14.667.219.358 126.758.260

Theo két qua diéu chinh trén, gié tri khoan du phong giam gia chimg khoan tu doanh tai ngay
31/12/2007 tang lén 20.244.379.737 dong va lgi nhuan trude thué cia ky két toan tir ngdy
19/12/2006 dén 31/12/2007 giam di tvong tng va loi nhuan trude thué 1a 126.758.260 dong. Pai
hoi c6 dong thuong nién nim 2008 cta Cong ty Co phan chirng khoan Dau khi ¢4 théng qua bao
c4o tai chinh ndm 2008 trong d6 c6 phan diéu chinh hoi t6 s6 liéu ké toan nam 2007.

Ngay 22/6/2009, Cong ty d& dé trinh Tong Cuc thué xin chap thuan viéc diéu chinh hdi t6 sb
liéu nam 2007 tai Cong van s6 399/CKDK-TCKT va s& diéu chinh bao céo tai chinh khi nhin
duoc huéng dan cua Co quan quan 1y thué.

Cong ty hién dang chd vin ban huéng dan ciia Co quan quan 1y thué. Trong trudng hop khi
co quan quan Iy thué khong chip thudn diéu chinh s liéu héi tb ndim 2007 va yéu cau PSI ndp sb
tién thué thu nhap doanh nghiép nim 2007, thi khoan thué phai nop ndy hoan toan khong anh
hudng dén két qua kinh doanh nam 2009, dén viéc xem xét déu kién niém yét ¢d phiéu ciia Cong
ty trén trén S GDCK Ha Noi vi Cong ty vin dam bao hoan thanh nghia vu thué ddi véi nha
nude bang ngudn s& dugc Cong ty trich tir loi nhuén sau thué QI/2010 trong Bao céo tai chinh d&
duogc soat xét 1a 11,4 ty dong.

Riii ro lién quan dén khodn céng ng tiém fang

Xuit phat tir y8u cau cap thiét phat trién hoat dong kinh doanh, PSI d4 tién hanh chuyén t6i
try so méi 18 Ly Thuong Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi, dong thoi c6 Cong van dé nghi chim dut
‘Hop dong thué nha sé 5582/HDTN ngdy 25/10/2006 giita Tap doan Dau khi Viét Nam véi
Cong ty Co phan Thuong mai TD thué nha s6 20 Ngbé Quyén, Hoan Kiém, Ha Noi’ (theo Hop
d6ng nay, Tap doan Dau khi Viét Nam ty quyén cho Cong ty C6 phan Chung khoan Dau khi
quan ly dé 1am try so 1am viée véi thoi gian 60 thang va s6 tién thué 20.000 USD/thang). Trudng
hop Bén cho thué ¢ khiéu kién bdi thudng, PSI c6 thé s& phai chi tra mot s tién twong g vai
1 nam tién thué nha. Tuy nhién, Bén cho thué d& c6 cong vin déng y kém theo diéu kién PSI
phai tim kiém duoc don vi khac thué. Dén thoi diém hién tai, Bén cho Thué dang chuén bj ky két
Hop dong cho ddi tac khac thug, hai bén chua c6 phat sinh vé t6 tung dan su lién quan dén hop
d6ng thué van phong. Trong trudng hop c6 phat sinh lién quan dé bdi thudng cho Bén cho Thué,
Cong ty dui tiém nang tai chinh dé thyc hién nghia vu cia Cong ty.
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II.NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG
BAN CAO BACH

Ong Bui Ngoc Thiing Chu tich H6i dong Quan tri.

Ong Pham Quang Huy Téng Giam ddc

Ong Nguyén Vin Nhiém Truéng Ban Kiém soat

Ong Hoang Trung Kién Ph6 Giam dbc Phy trach Ban Tai chinh Ké toan

Chiing t6i dam béo céac thong tin va s lidu trong Ban cdo bach nay la trung thuc, phi hop
v6i thue té hoat dong ciia Cong ty Co phan Chirng khoan Dau khi trong thoi gian vira qua.

Ban c4o bach ndy 1a mot phan ciia hd so dang ky niém yét c6 phiéu trén S¢ giao dich ching
khoan Ha noi do Cong ty C6 phan Ching khoan Dau khi (PSI) lap. Chung t6i dam bao viéc phan
tich, danh gia va lya chon ngdn tir trong Ban cao bach nay dd dugc thye hién mot cach hop 1y va
can trong dua trén co so cac thong tin va sb liéu ciia Cong ty Co phan Chimg khoan Dau khi.
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I1l. CAC KHAI NIEM
cong ty Cong ty C6 phan Ching khoan Dau khi
T6 chirc niém yét  Cong ty C6 phan Chirng khoan Dau khi

PSI Cong ty C6 phan Chirng khoan Dau khi

C6 phiéu Cb phiéu Cong ty C6 phan Chung khoan Dau khi
PHDCD Dai hoi dong c6 dong

HDQT Hoi dong Quan tri

UBCKNN Uy ban Chung khoan Nha nudc

HOSE S¢ Giao dich Chirng khoan TP H6 Chi Minh
HNX S¢ Giao dich Chirng khoan Ha Noi

BCTC B&o céo Tai chinh

SXKD San xuét Kinh doanh

CNDKKD Chirng nhan dang ky kinh doanh

Piéu 1¢ Diéu 1¢ Cong ty C6 phan Chirng khoan Dau khi

Ngoai ra, nhitng thuat ngir khac (néu c6) s& dugc hiéu nhu quy dinh trong Luat Doanh nghiép
s6 60/2005/QH11 ngay 29/11/2005, Luat Chang khoan sb 70/2006/QH11 ngay 29/06/2006 caa
Qudc hai, Nghi dinh 14/2007/NB-CP ngay 19/01/2003 cua Chinh phu va cac van ban phap luat
khac co lién quan.
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IV. TINH HINH VA PAC PIEM CUA TO CHUC NIEM YET
1. T6m tat qua trinh hinh thanh va phat trién
1.1. Lich si¢ hinh thanh

Cong ty C6 phan Chirg khoan Dau khi (PSI) dugc thanh lap vao ngay 19/12/2006 véi co
dong sang 1ap 16n nhat 12 Tap doan Dau khi Qudc gia Viét nam. PSI hién c¢6 160 can bo 1am viéc
tai hoi s¢ chinh tai Ha noi va cac Chi nhanh tai Thanh Phé H6 Chi Minh, Viing Tau, va Da
Ning. Dudi day 1a mot sb su kién dang chu ¥ ciia Cong ty:

- Ngay 07/02/2007, PSI da chinh thirc khai trrong hoat dong tai Ha Noi.
- Ngay 6/3/2007, PSI dugc cong nhén 1a thanh vién cta Trung tim Giao dich Ching khoan Ha

NOi.
- Ngay 23/3/2007, PSI dugc cong nhdn 1a thanh vién cia Sé6 GDCK TP. H6 Chi Minh

- Ngay 25/01/2010, Céng ty ting vn diéu 1¢ 1&n 397.250.000.000 dong (Ba trim chin muoi
bay ty hai trim ndm muoi triéu dong)

- Ngay 11/6/2010, Cong ty ting von diéu 1¢ 1& 485.000.000.000 dong (Bon tram tam muwoi lim
ty dong)

- Théng 6/2010, khai trwong Tru sé mdi tai 18 Ly Thuong Kiét, Hoan Kiém, Ha ni.
1.2. Qua trinh phét trién:

Di vio hoat dong tir ndm 2007 trong diéu kién canh tranh rat khdc liét gitra cac Cong ty
chirmg khoan, PSI ¢4 gap nhiéu kho khin dé tim ra mot hudng di cho riéng minh va duy tri duoc
vi thé voi cac Cong ty ching khoan khac. Budc sang nam 2008, Cong ty lai phai ddi dién véi
cudc khung hoang kinh té-tai chinh toan cau cling véi do 1a dot giam gia manh nhét trong lich st
cua Thi truong chiing khoan Viét nam. Nhirng diéu kién bt loi d6 da anh hudéng manh dén hoat
dong ctia Cong ty. Trong tinh hinh d6, Tap doan Dau khi Viét Nam d4 chi dao tién hanh cai t6
toan dién Cong ty Chirng khodn Dau khi tir ddu ndim 2009 ma bat dau tir sy thay d6i co ban vé
nhén sy cao cap trong Cong ty.

V6i sy quan tdm, chi dao sat sao ciia Tap doan Dau khi Viét Nam va su hop tac, hd trg vo
cling quy gia ciia cac don vi thanh vién trong Tap doan Dau khi Qudc gia Viét Nam, PSI d4 vuot
qua anh huong cia khing hoang va ¢6 sy ting truong manh mé, cy thé 1a:

Doanh thu nim 2009 ciia Cong ty dat 156,9 ty dong, dat 106,14 % ké hoach 2009 diéu chinh
(bang 348% so voi ndam 2009), dat 100.8 % ké hoach 2009 diéu chinh 155,2 ty dong ;. Vén chi
so hitu ctia Cong ty cudi nam 2009 1a 421 ty dong, ting 146,5% so véi nam 2008. Cdng ty ciing
d4 dat loi nhuan trude thué 1a 2,45 ty dong sau khi trich lap day du cac khoan dy phong giam gia
ching khoan (nguén : BCTC PSI cdc nam 2008, nam 2009).

Nhitng thanh qua dat duoc trong ndm 2009 khong don gian & nhing sb liéu néu trén ma trén
thuc t& PSI @4 hoan thanh nhiéu cong viéc c6 y nghia 16n cho sy phat trién trong nhiing nim sip
t6i, cu thé:

- Xay duyng lai chién Iugc kinh doanh 1dy nganh dau khi 1am trong tam, 1y dich vu 1am nén
tang bén virng, 12 yéu t6 quyét dinh su khac biét so voi cac Cong ty chirng khoan khac ;
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- Xir Iy diit diém cac khoan thua 156 cua Cong ty, t6i da hda lgi nhuan va quan Iy danh muc dau
tu O hiéu qua;

- Téi cau tric Cong ty theo hudng tinh gian bd may quan 1y, tap trung nhan su tt cho cac bo
phan kinh doanh;

- Pua vio van hanh thanh cdng hé théng phan mém giao dich chiing khoan Core Securities
méi;

- Thiét ké va cung cap ra thi truong cac goi san pham méi duya trén co sé hé thong cong nghé
thong tin hién dai cua Cong ty ;

- Thuyc hién viéc m¢é rong mang ludi cac Chi nhanh va Phong giao dich ctia Cong ty ;

- Xay dyng va trién khai ap dung thanh cong Hé théng quan Iy chat luong theo tiéu chuan ISO

9001:2008;

Nam 2010 tiép tuc dugc danh gid 1a mot ndm ddy thir thach va 1a nim ban 1& cho sy phat
trién ddi véi cac CONng ty chirg khoan néi chung va PSI néi riéng. Vai kinh nghiém va thanh tyu
dat duoc trong ndm 2008, 2009, v6i sy tng hd to 16n tir Tap doan Dau khi Qudc gia Viét nam, va
su hop tac chit ché voi cac Pon vi thanh vién trong Tap doan, sy chung sirc ddng 10ng cua doi
ngil nhan sy gidi vé chuyén mdn, nhiét tinh vi su phat trién cua PSI va trén hét 1a chién luoc va
dinh huéng hoat dong phat trién cua Ban Lanh dao, PSI tu tin d6i miat voi nhitng kho khin dé git
hai dugc thém nhitng thanh cdng I6n hon nita trong tuong lai.

1.3. Gidi thiéu vé Cong ty
- TénCongty : CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi
Tén tiéng Anh : PETROVIETNAM SECURITIES INCORPORATED

- Ténviét tit

. PSI
- Biéu tugng ciia Cong ty: @N
PETRON/IETNAM

PSI

- Voén diéu 16 : 485.000.000.000 VND (Bén tram tam muoi lam ty dong)
- Try so chinh : 18 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém, Ha Noi

- Dién thoai : (84.4) 39343888

- Fax : (84.4) 39343999

- Website . WWW.psi.vn

- Email . psi@psi.vn

- Gidy CNDPKKD: Gidy phép hoat dong kinh doanh s6 26/UBCK-GPHPKD do Uy ban Ching
khoan Nha nuéc cip ngdy 19/12/2006, va cac gidy phép sira ddi sé 229/UBCK-GP ngay
8/04/2009; 244/UBCK-GP ngay 26/6/2009; 140/UBCK-GP ngay 10/7/2009; 257/UBCK-GP
ngay 4/9/2009; 281/UBCK-GP ngay 25/11/2009; 298/UBCK-GP ngay 25/1/2010;
311/UBCK-GP ngay 11/3/2010 ; 331/UBCK-GP ngay 11/6/2010.

- Nganh nghé kinh doanh ctia Cong ty:
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Mai gidi chirng khoan;

Tu doanh ching khoan;

Tu vén dau tu, tu van tai chinh;

Luu ky chimg khoan.

Bao lanh phéat hanh ching khoéan
2. Co ciu té chirc cia Cong ty

Cong ty C6 phan Ching khoan Dau khi dugc t6 chic va hoat dong theo Luat Doanh nghiép
6 60/2005/QH11 d& dugc Qudc hdi nude Cong hoa X& hoi Cha nghia Viét Nam khoa XI thong
qua ngay 29/11/2005. Céc hoat dong ctua Cong ty tudn thu Luat Doanh nghi¢p, Luat Ching
khoén, cac Luat khac c6 lién quan va Diéu 1é t6 chuc va hoat dong ciia Cong ty.

2.1. Pai hi dong co dong

Dai hoi dong 6 dong 1a co quan quyén lyc cao nhét ctia Cong ty, bao gdm tat ca cac ¢ dong
& hiru ¢ phan co6 quyén biéu quyét cua Cong ty. Pai hoi dong ¢ dong c6 quyén: thong qua
dinh huéng phat trién ciia Cong ty; quyét dinh bau, mién nhiém, bdi nhiém thanh vién Hoi dong
Quan tri, thanh vién Ban Kiém soat; quyét dinh vé viéc ting giam von diéu 1& Cong ty; quyét
dinh t6 chirc va giai thé Cong ty va cAc quyén, nghia vu khac theo quy dinh ctia phap luat va
Diéu 16 t6 chirc va hoat dong Cong ty.

2.2. Héi dong Quén tri

Hoi dong Quan tri 1a co quan quan Iy cao nhit cia Cong ty, co todn quyén nhan danh Cong
ty quyét dinh va thuc hién cac quyén va loi ich hop phéap ciia Cong ty, ngoai trir cic vin dé thudc
thim quyén ciia Pai hoi dong c6 dong. Hoi dong Quan tri do Pai hoi dong cd dong bau ra véi
nhiém ky khong qua 5 nam. Quyén va nghia vy cua Hoi dong Quan tri duogc quy dinh cu thé tai
Diéu Ié cua Cong ty.

2.3. Ban Kiém sodt

Ban Kiém soat g6m 03 thanh vién do Pai hoi déng cbd dong bau ra, nhiém ky cua Ban Kiém
soat khong qua 5 nim. Ban Kiém soét c6 quyén giam sat Hoi dong Quan Tri, Tong Giam ddc
trong viéc diéu hanh, quan ly Cong ty; chiu tréch nhiém truéc phap luat va Dai Hoi d¢ong C6
d6ng vé viéc thyc hién cac quyén va nghia vu caa minh.

2.4. Ban Tong Gidm déc
Ban Téng Giam ddc cua Cong ty do Hoi ddng Quan tri bd nhiém, bao gébm 03 ngudi: 01
Tong Giam ddc va 02 Phé Tong Giam ddc.
Ban Tong Giam ddc bao gom Tong Giam dbc va cac Pho Tong Giam ddc. Tong Giam ddc
thuc hién quyén va nghia vu theo Piéu 1¢ quy dinh.
Téng Giam ddc didu hanh hoat dong hang ngay caa Cong ty va chiu trach nhiém trudc
Hoi ddng Quan tri va trude phap luat vé viéc thuc hién cac quyén va nghia vy caa minh.
Gilp viéc cho Téng Giam dbc co cac Phé Tong Giam ddc, cac Pho Tong Giam ddc duoc
phan cong, ty quyén thyuc hién cic nhiém vu do Tong Giam dbc giao. Tong Giam dbc quy
dinh cu thé vé& nhiém vu, quyén han cua cac Pho Téng Giam dbc b?mg van ban phan cong
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nhiém vu.
Khi Tong Giam ddc ving mat, mot Pho Tong giam doc dugce iy quyén thay mit Tong
giam ddc dé giai quyét cong viéc chung ciia PSI va phai chiu trach nhiém vé cac cong viéc
ma minh d4 quyét dinh trong thoi gian iy quyén.

2.5. Cac Ban chirc ning trong Céng ty

Céc Ban chuc ning trong Cong ty duogc chia thanh Khéi Kinh doanh va Khéi Qudn 1y. Khbi
Kinh doanh bao gém Ban Kinh doanh va Dich vu ching khoan, Ban Tu van va Bao 1anh phat
hanh, va Ban dau tu tai chinh. Khdi quan ly bao gdm Ban Tai chinh Ké& toan, Ban Quan ly
Nghiép vu, Ban T chirc hanh chinh va Phap ché, Ban Kiém soat ndi bo, Ban Cong nghé thong
tin, va Ban Chién lugc kinh doanh.

a) Ban Kinh doanh va Dich vu chirng khoan (KD&DVCK):

L& bo phan hoat dong chinh va ¢t 18i cua PSI va hoat dong theo nguyén tic trung tam lgi
nhuan. Vi dinh huéng tré thanh cdng ty ching khoan ban 1¢, PSI tap trung vao hé thdng cong
nghé phl hop giup Cong ty c6 thé mé rong mang ludi khach hang rong khép, thong qua tién ich
dich vu truc tuyén va call center. Ban KD&DVCK dugc chia 1am 4 Phong, bao gom:

Phong Nghiép vu: M va quan 1y tai khoan giao dich ching khoan niém yét cho Nha dau

tu; Lam trung gian giao dich ¢6 phiéu OTC, thuc hién quan 1y cb déng.

Hé thng cac Phong giao dich: Quan Iy va thyc hién cac dich vu hd trg khach hang;

Phong Phét trién khach hang: Khai thac va phaét trién mang ludi khach hang; Tu van dau

tu cho khach hang;

Phong quan Iy giao dich: Huéng dan, hd trg va thuc hién 1énh giao dich cia khach hang;
b) Ban Tw véin va Bio lanh phat hanh (Tw vin&BLPH):

C6 chirc ning hoach dinh, tham muu va gitip viéc cho Téng Giam dbc trong viée t6 chirc, lap
ké hoach va trién khai cung cap céc dich vu Tu vén tai chinh Doanh nghiép, Bao 14nh phat hanh
cho khéch hang. Céc dich vu bao gom:

Tu van ¢6 phan hoa;
Tu van dang ky cong ty dai ching va dang ky giao dich trén thi truong Giao dich ching
kho&dn UPCOM cho céac cong ty con;
Tu van niém yét ¢6 phiéu;
Tu van phat hanh c6 phiéu va trai phiéu doanh nghiép cho cac don vi truc thudc; ban bot
phan von nha nudc;
Tu van mua, ban sap nhap Doanh nghiép;
Tu vén t6 chirc Dai hoi dong c¢d dong thudng nién, Pai hoi dong cb dong bat thuong;
Trién khai hoat dong bao 1&nh phat hanh va dai Iy phan phéi chirng khoan;
Thiét 1ap va phat trién mang luéi khach hang doanh nghiép;
¢) Ban Pau tw Tai chinh (PTTC):

Ban Pau tu Tai chinh c6 chtc ning tham muu, gitp viéc cho Téng Giam ddc Cong ty trong
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viéc nghién ctru, to chic trién khai hoat dong dau tu, kinh doanh va quan 1y danh muc dau tu
ciia Cong ty dam bao st dung ngudn vn cua Cong ty linh hoat, an toan, hiéu qua va tuan tha
dung quy dinh cta phap luat va Cong ty.

Hoat dong tu doanh ciia Cong ty dugc thuc hién boi cac can bo day dan kinh nghiém am hiéu
thi trudng tai chinh Viét Nam ciia Ban Pau tu Tai chinh. Ban PTTC ¢6 cac chtrc ning nhiém vu
Sau:

+ Xay dyng chién lugc dau tu theo nganh nghé, ty trong hop 1y theo ting thoi ky;

+ Thu thap thong tin va danh gia co hoi dau tu;

+ Xay dung va Quan Iy danh muc dau tu cia Cong ty;

+ Thuyc hién Pau tu theo danh muc va han mirc da duoc phé duyét.

Tan dung t6i da uu thé 12 thanh vién duy nhit caa Tap doan Dau khi Qudc gia Viét Nam cung
cép cac dich vu vé chimg khoan cho cac don vi thanh vién cua Tap doan, Ban Dau tu Tai chinh
lubn wu tién cong tac tim kiém, danh gia cac co hoi va thuc hién du tu vao cac don vi tiém ning
trong Tap doan. PSI xac dinh day 12 lgi thé so sanh ciia PSI vai cac to chire du tu khac

Ngoai hoat dong kinh doanh chirng khoan, bao gdm c6 phiéu niém yét va chua niém yét, trai
phiéu Chinh phu, trai phiéu doanh nghiép...Ban Pau tu Tai chinh con trién khai c4c hoat dong
dau tu khac nhu uy thac, hop tac dau tu...

V6i phuong cham than trong, hiéu qua, PSI cha trong xdy dung danh muc chimg khoan dau
tu thoa man tdi vu muc dich téi da hoa lgi nhuan va giam thiéu rai ro. Bo phan tu doanh cia PSI
cling luén chu trong tuan tha quy dinh cia phap ludt nhim dam bao tranh téi da xung dot loi ich
vai khach hang.

d) Ban Cbng nghé Thong tin (CNTT):

Nghién ctru, tham muu, va trién khai cong nghé tin hoc dé nang cao uwu thé canh tranh cia
Cong ty; Bao dam cac hé thong cong nghé thong tin ciia Cong ty van hanh 6n dinh, an toan va
hiéu qua, dam bao hd tro tot nhat cho hoat dong quan 1y va kinh doanh ciia Cong ty; Dau mbi thu
thap, phan tich, xtr Iy, va cung cap thong tin theo quy dinh ctia Cong ty. Tong hop bao cdo cap co
thim quyén vé hoat dong cong nghé thong tin toan hé thdng cua Cong ty; Pau mdi lién hé va
phdi hop thuc hién voi cac ddi tac thude linh vye Cong nghé thong tin; Quan 1y, giam sat, hd tro
hoat dong cong ngh¢ thong tin trong toan Cong ty.

e) Ban Kiém soat ndi bd (KSNB):

Ban kiém soat ndi b co chirc ning tham muu, giup viée cho Tong Giam ddc trong viée trién
khai, 4p dung, duy tri hé théng Quan Iy chat lwong tai toan don vi va quan 1y, kiém tra, giam sat
viéc chip hanh cac noi quy, quy ché, quy dinh ciia Cong ty va phap luat ¢é bao dam moi hoat
dong cua cong ty dugc thuc hién dung theo quy dinh.

B6 phan kiém soét ndi bo cé hai chire chinh 13 kiém soat ndi bd va quan tri rii ro.

+ Chuc ning kiém soat ndi bo: Lap ké hoach kiém soat ndi bd hang nam va bat thudng trinh
Tong Giam ddc phé duyét; Kiém soat su tuan tha caa cac Phong ban, Chi nhénh, Diém
nhan 1énh d6i voi cac quy dinh ctia Phap luat va céc quy ché, quy trinh, quy dinh ndi bo
ciia Cong ty nhdm dam bao an todn vén va tai san cho Céng ty; Kién nghi stra doi, bd
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sung, chinh stra cac quy ché, quy trinh, quy dinh ndi bd ciia Cong ty; Kién nghi véi TGD
c4c bién phap kiém soét ndi bo phl hop néu phat hién cac so hg, bat hop 1y, khong cap
nhat, khong tuan thu...dan dén khong an toan cho hoat dong kinh doanh caa Cong ty.

Chirc ning quan tri rii ro: Lap ké hoach phong chdng rui ro ngén, trung va dai han; Xay
dung cac quy trinh quan tri rii ro di vi timg hoat dong nghiép vu kinh doanh cta Cong
ty; Tham dinh rdi ro cac san phém méi trude khi thuc hién; Nghién ciru thi truong dé du
doan rui ro, kip thoi thong bao dé ngan chan rui ro ¢ thé phat sinh cho tat ca cac phong
ban, nghiép vu; Kién nghi cac bién phap phdng ngira, ngan chan va xu Iy rii ro; Giam sat
c4c ty 1& vé dam bao an todn vén ciia Cong ty theo quy dinh hién hanh.

f) Ban Té chirc Hanh chinh va Phap ché (TCHC&PC):

Ban T6 chic Hanh chinh va Phép ché c6 chic ning tham muu va giup viéc cho Ban Tong
Giam ddc va Hoi dong quéan tri Cong ty trong viéc chi dao, quan 1y, didu hanh moi hoat dong
chung, cac van dé lién quan dén Hanh chinh Nhan sy, Phap ché va Marketing, bao gdm céc
mang cong viéc cu thé:

T6 chtic nhan sy, dao tao, boi dudng va phat trién nguon nhan lyc, tien luong va che do
chinh sach doi véi nguoi lao dong;

Trién khai phd bién cac vin ban ché d6 ciia Nha nudc lién quan dén hoat dong kinh doanh
ctia Cong ty; Tham gia xdy dung hé thong quy ché, quy trinh, quy dinh ndi b ctia Cong
ty; Chiu trach nhiém truéc Tong Giam dbc Vé tinh phap 1y ciia cac hd so, gidy to lién quan
dén cac hoat dong cia Cong ty; Tham muu, tu vin cho Ban Diéu hanh va cac phong ban
lién quan dén cac van dé phap 1y ctia Cong ty.
Xay dung va phat trién thurong hiéu cua Cong ty théng qua tuyén truyén, quang ba hinh
anh PSI t&i cong ching va c&c hoat dong khac
Xay dung chuong trinh lam viéc ctia Ban Lanh dao, cong tac an toan vé sinh lao dong,
bao ho lao dong, cong tac hanh chinh quan tri, van thu Iuu trit, 1& tan, an ninh bao vé cla
Cong ty bao dam duoc thuc hién dung cac quy dinh cua phap luat va cia Cong ty.
g) Ban Chién lwec Kinh doanh (CLKD): ¢6 chiic ning tham muu va gitp viéc cho Tong
Giam déc Cong ty trong viéc xay dung chién luge Cong ty, lap va danh gia thuc hién ké hoach,
nghién ctru phat trién dich vy va thi trudng.
h) Ban Phéan tich:

La b phan hd tro ¢ nhiém vy thu thap va xir Iy cac thong tin thi trudng, dua ra cac bao cio
phan tich vé thi truong, phan tich vi mé, phan tich theo nganh va phan tich chiing khoan va mot
s6 cac phén tich dic biét khac phuc vu yéu cau xay dung chién luge va cung cap dich vy tur van
dau tu cho cic khach hang ca nhan, t6 chirc trong va ngoai nuwéc. Ban Phan tich gém hai méang
chinh Ia Back Office va Front Office.

Mang Back Office thyc hién cac nhiém vu:
Tap hop, xay dung va duy tri hé théng co s¢ dit liéu thong tin phuc vu cho hoat dong
nghién ctru, phan tich, chon loc chiing khoan;

Pua ra cac bao cao phan tich nhim phuc vu cho dinh hudng hoat dong kinh doanh cua
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Cong ty, hd trg hoat dong ctia cac bo phan Mai gidi chimg khoan va dua ra nhitng khuyén
nghi dén nha dau tu.
+ Nghién ctru, phat trién cac san phim dau tu phai sinh.
Mang Front Office sir dung cac béo cao phan tich mang Back Office va va kinh nghiém tim hiéu
thi truong dé thuc hién sau:
+ Phan tich danh gia thi truong, thuyét trinh truéc nha dau tu vé& nhan dinh thi trudng hang
ngay, tuan; Tiép xtc tu van dau tu cho cac to chirc, ca nhan dau tu tai cong ty.
+ Phdi hop tim hiéu doanh nghiép. T chirc hdi thio, thuyét trinh V& co hoi dau tu vao cac
doanh nghiép, cac ma c6 phiéu, va cac chu dé khac trong nén kinh té;
Céc san phiam Phan tich:
+ Bao céo tu vin dau tu; chién lugc dau tu;
+ B&o céo kinh té vi mé, thi trudng tién té, thi truong ngoai hoi;
+ B&o céo phan tich nganh; doanh nghiép;
+ Ban tin thi trudng hang ngay, tuan, thang;
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3. So d6 by may quéan ly Cong ty:

Phong TCNS

DPHDCD

Ii Ban Kiém soat

HDPQT

Ban TGD

Phong Phap Ché

Ban TCHC& PC

Phong Hanh chinh

P.GDsé 1

Ban TCKT

—1 CNHCM

Phong Nghiép vu

P.GDsé 2

P.GDsé 3

Hé thong phong
giao dich

Ban CNTT

PGD HCM

— CN D.Ning

P.GDsé 4

Phong PTKH

Ban KD&DVCK

CN V.Tau

Phong Quan Iy Ban Tw
Giao dich vin&BLPH
Phong ISO

Ban KSNB
Phong KSNB
Phong KD CKNY

Ban PTTC
Phong KD
CK chwa NY

Ban CLKD

Phong PT KT vi
mO& thi truong

Phong PT doanh
nghiép

Ban Phan tich
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4. Qua trinh ting von

So von ting

Von diéu 1€

Thoi diem (ty dong) (tst,fzieér?lg) Phwong thire ting von
Khi thanh lap (*) 150
(Thang 12/2006)
R ) Phat hanh riéng I¢ cho C6 dong sang
Lan T (thang 7/2008) 281,25 187,251 14 12 PVI va PVN Vi ty 16 2:3.
. , Phat hanh cho c6 dong chién lugc 11
Lan 2 (thang 1/2010) 397,25 110

triéu cd phiéu véi gia 12.000 dong/cp.
Phat hanh ra cong chung cho co dong
Lan 3 (thang 4/2010) 485 87,75 | hién hiru (khong gdm c6 dong sang lap
d4 thuc hién quyén mua) theo ty 16 2:3

Khi thanh lap:

Cong ty C6 phan Chung khoan Dau khi (PSI) 1a doanh nghiép hoat dong duéi hinh thirc
Cong ty c6 phan dugc thanh lap theo Gidy ching nhan ding ky kinh doanh s6 0103014903 do
S¢ Ké hoach va Dau tu Thanh phé Ha Noi cap ngdy 06/12/2006 va Gidy phép hoat dong kinh
doanh s6 26/UBCK-GPHPKD do Uy ban Ching khoan Nha nudc cap ngdy 19/12/2006. Vén
diéu 1¢ ciia Cong ty 1a 150.000.000.000 dong (M@t tram ndm muwoi ty dong) V6i co cau von nhu
Sau:

19/12/2006

Von diéu 1¢ Khoi hrgng Ghi cha
(dong) (Cé phan)

Tap doan Dau khi VN (PVN) 51% 76.500.000.000 7.650.000 | Cb sang lap

TCT CP Bao hiém Dau khi (PVI) 10% |  15.000.000.000 1.500.000 | CD sang lap
C6 dong hién hiru khac 39% | 58.500.000.000 |  5.850.000 | CP pho thong

Tong Cong 100% | 150.000.000.000 | 15.000.000

Lan1:

- Ngay 10/7/2008: thuc hién phat hanh riéng Ié chio ban 1.372.500 c¢6 phiéu tuong duong
137,25 ddng ménh gia cho C6 dong sang lap 1a Tap doan Dau khi Viét Nam va Tong Cong
ty C6 phan Bao hiém Dau khi Viét Nam. (Gidy phép sé 140/UBCK-GP sira d6i Gidy phép
thanh lap va hoat dong cho Cong ty C6 phan Chimg khoan Dau khi véi mic Vén didu 1¢:
287,25 ty dong)

- Co cau co dong tai thoi diém nay nhu sau:
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10/07/2008
Von diéu 1¢ Khoi lwong Ghi chu
(dong) (Cé phan)
Tap doan Dau khi VN (PVN) 66,58% | 191.250.000.000 | 19.125.000 | CDb sang lap
TCT CP Béo hiém Dau khi (PVI) | 13,05% 37.500.000.000 3.750.000 | CP sang lap
C6 dong hién hiru khac 20,37% 58.500.000.000 5.850.000 | CP pho thong
Téng Cong 100% | 287.250.000.000 | 15.000.000

- Ngay 28/7/2009: Tap doan Dau khi Viét Nam thyc hién chuyén nhuong todn bo ¢ phan so
hitu tai Cong ty CP Ching khoan Dau khi cho Téng Cong ty CP Bao hiém Dau khi Viét
Nam (Quyét dinh sé 444/QD-UBCK ngay 28/7/2009 cia UBCKNN V& viéc chap thuan giao
dich chuyén nhuong cua c6 dong 16n).

- Co cau co dong tai thoi diém nay nhu sau:

28/07/2009
o Von diéu 1¢ Khoi hrgng Ghi cha
Tylé ; S

(dong) (Co phan)
TCT CP Bao hiém Dau khi (PVI) | 79 63% | 228.750.000.000 | 22.875.000 | CD sang lap
Cb dong hién hitu khac 20,37% 58.500.000.000 5.850.000 | CD phd thong

Téng Cong 100% | 287.250.000.000 | 15.000.000

Lén 2:

- Ngay 08/10/2009: PSI thyc hién thanh cong phuong an phat hanh riéng 1 chdo bén
11.000.000 ¢ phiéu twrong duong 11 ty dong ménh gia cho cd dong chién lwge nang von
diéu 18 cong ty 18n 397,25 ty dong (Gidy phép sé 298/UBCK-GP ngay 25/01/2010 stra doi
Gidy phép thanh lap va hoat dong cho Cong ty C6 phan Chung khoan Dau khi véi mirc Vén
diéu 1¢ 397,25 ty dong).

- Co cau cb dong tai thoi diém nay nhu sau:
| 25/01/2010

Vén diéu 1é Khdi lwgng Ghi cha
(dong) (C6 phan)

Ty 1¢

TCT CP Bao hiém Déu khi (PVI) | 79,639 | 228.750.000.000 |  22.875.000 | CP ph thong

Cb dong chién luoc 27.69% | 110.000.000.000 11.000.000 | CP phd théng

C6 dong hién hiru khac 20,37% | 58.500.000.000 5.850.000 | CD ph thong
Tong Cong 100% | 397.250.000.000 39.725.000
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Lan 3:

- Ngay 4/5/2010: PSI thyc hién phat hanh c6 phiéu ra cong chung chio ban 8.775.000 cb
phiéu cho c6 dong hién hitu (khong bao gdm cac c¢b dong sang lap la Tap doan Dau khi Viét
Nam, Tong Cong ty C6 phan Bao hiém Dau khi va C6 dong chién luoc) - Gidy ching nhan
chao bén c6 phiéu s 534/UBCK-GCN ngay 24/3/2010. Két qua thyc hién nhu sau:

+ Chao béan thanh céng 6.247.311 ¢6 phiéu cho c6 dong hién hiru.

+ Chao ban 527.689 cb phiéu doi du tir dot phat hanh cho Tong Cong ty Tai chinh C6 phan
Déu khi Viét Nam (PVFC).

+ Chao béan 2.000.000 ¢6 phiéu doi du tir dot phat hanh cho Céng ty CP Du lich Bién My
Khé.

- Ngay 4/5/2010: Tong Cong ty C6 phan Bao hiém Dau khi Viét Nam (PVI) thuc hién chuyén
nhuong c6 phin s hitu cho Tong Cong ty Tai chinh C6 phan Dau khi Viét Nam (PVFC) va
cac nha dau tu khac theo Nghi quyét s6 2721/NQ-DKVN ngay 02/4/2010 caa HPQT Tép
doan Dau khi Viét Nam phé duyét chii truong chuyén nhuwong c6 phan tai Cong ty C6 phan
chung khoan Dau khi ciia PVI sang PVFC va Nghi quyét s6 13/NQ-HDPQT ciia Hoi dong
Quan tri PVI ngay 22/04/2010 V& viéc thyc hién chuyén nhuong ¢ phan PSI sang PVEC..

- Ngay 19/5/2010: Téng Coéng ty C6 phan Bao hiém Dau khi Viét Nam (PVI) thyc hién
chuyén nhuong toan bo ¢b phan so hitu cho cic nha dau tu ca nhan 13 can bd nhan vién PSI
va PVI theo Nghi quyét s6 26/NQ-HDQT PVI ngay 27/10/2009 ciia HDQT Tong Cong ty Co
phan Bao hiém Dau khi phé duyét phuong 4n giam von cta PVI tai PSI.

- Ngay 11/06/2010: UBCKNN d4 cip gidy phép s6 331/UBCK-GP sira d6i Gidy phép thanh
lap va hoat dong cho Cong ty C6 phan Chimg khodn Dau khi véi mirc Vén didu 18é:
485.000.000.000 ty dong (bon tram tam mwoi lam ty dong)

- Vén diéu 1¢ thuc gop caa Cong ty sau dot phat hanh 1a 485 ty dong.

5. Danh sach ¢6 déng niam giir tir trén 5% von c6 phin cia cong ty; danh sich c6 dong
sang lap; co ciu c6 dong va ty 1é c6 phan nam giir

5.1. Danh sach c6 déng nim giit tir trén 5% von c6 phan cia Cong ty tai thoi diém
10/6/2010:

s6 0103023040
Tong cong ty | ., . N cép ngdy
o > | S622 N ,
Tai chinh cé | >0 22 N&0Quyen, | 000008 do So
1 N N . | Hoan Kiém, Ha B o 4.574.289
phan Dau khi NG Ké hoach va Pau 9,43%
. 1 ,
Viét Nam. © tu thanh pho Ha
ndi cap
Cong ty CP Pau | S6 4A Lang Ha - | Gidy Ching nhén
2 v . R " ) . ) . . ,14%
tu Tai chinh Thanh Cong - Ba | dang ky kinh 3.950.000 8 °
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Cong Poan Dau
khi Viét Nam

Pinh - Ha Noi

doanh s6
0102278170 cap
ngay
01/06/2007do S¢
Ké hoach va Pau
tu thanh phd Ha
ndi cap

Cong ty CP Pau

S6 5 Lo 14A, Khu

Giay Chung nhan

tu va tu vin Tai | d6 thi Trung Yén, | ding ky kinh
chinh Dau khi | Trung Hoa, Cau | doanh s
Viét Nam Giay, Ha Noi 0103017832 cap
ngay 07/06/2007 3.950.000 8,14%
do S6 So KHDT
thanh phé HN
cap
Congty CP Du | Khu Du lich Bién | Gidy Chiing nhan
lich bién My M$ Khé, xd Tinh | dingky kinh
Khé Khé, huyén Son | doanh s
Tinh, tinh Quéang | 4300402211cép 2.800.000 5,77%
Ngéi ngay 29/12/2008
do S6 KHPT
tinh Quang Ngdi
Téng cong 15.274.289 | 31,49%

(Nguon: sé co déng ngay 10/6/2010 cia PSI)

5.2. Co ciu c6 dong ciia Cong ty tai thoi diém 10/6/2010

L ogi cb déng Gi‘él ig} S6 ¢6 phan
(dong) (CP)
1. C6 déng trong nudéec 4.894 484.837.850.000 48.483.785| 99.97%
- Canhéan 4.884 306.272.060.000 30.627.206) 63,15%
- T6 chirc 10 178.565.790.000 17.856.579, 36,82%
2. C6 dong nwéc ngodi 3 162.150.000 16.215 0,03%
- T6 chic 0 0 0 0%
- Canhéan 3 162.150.000 16.215 0,03%
Tong cong (1+2) 485.000.000.000 48.500.000 100
(Nguon: danh sach cé dong tai thoi diém 10/6/2010 ciia PSI)
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6. Danh sach nhiing cong ty me va cong ty con ciia té chire phat hanh, nhimg cong ty ma
td chirc phat hanh dang nim giir quyén kiém soat hodc ¢6 phan chi phdi déi véi to chirc
phat hanh:

khodng cé
7. Hoat dong kinh doanh
7.1. Giatri, co ciu dich vu qua cic nim
7.1.1 San pham dich vu chinh ciia PSI

Ngay tir khi thanh lap cudi naim 2006, Cong ty CP Ching khoan Dau khi d& duoc thyc hién
day du cac chic ning cua cong ty ching khoan gom: méi gidi, tw doanh ching khoan, tu vin
dau tu, Bao 14nh phéat hanh va Luu ky chimg khoan. Nhém san phim dem lai doanh thu loi
nhuan 6n dinh va giGp khang dinh thuong hiéu PSI chinh 1a hoat dong cdt 18i vé Moéi giéi Ching
khoan. Nhoém san pham chiém ty trong cao vé doanh thu va loi nhuan 1a Pau tu va Ty doanh, va
ké hoach ting truong doanh thu loi nhuan dang duoc Tu van Tai chinh khang dinh qua cac hop
ddng da va dang thuc hién.

a. Vé hoat dong méi gii, giao dich chirng khoan
M0i gidi chirng khodn

Pay la mang hoat dong kinh doanh chinh ctia Céng ty, Cong ty dung ra lam trung gian giao
dich ching khoan cho cac nha dau tu. Trong giai doan 2008 — 2009, v&i nhan thie phai chi
trong dau tu cho cdng nghé va dich vu nhdm huéng téi muyc tiéu phat trién lau dai, PSI da tién
hanh hop tac cling Tap doan Cong nghé cao TongYang-HPT (Han Quéc) dé phat trién hé thong
cong cu giao dich tryc tuyén SmartTrade va phan mém giao dich ching khoan SmartInvest. Téi
thoi diém hién tai, day 14 mot trong nhimg hé thong giao dich ching khoan hién dai nhat Viét
Nam c6 kha nang xir Iy mot khdi lwong 16n giao dich chimg khoan véi d 6n dinh rét cao.

Exat

Sy qus dEen thoat -
SmartTale

Bat 1énty Giao dich Tre
tuwven - Sroart T rads

&t Sty el nhd -
©Et 1énh tal PSE Senartinvest

Hé thdng Phong giao dich khang trang, dit ngay tai trung tim thanh phd, ca hoi s¢ chinh ciing
nhu chi nhanh, hé thong dit 1énh qua dién thoai hoat dong hiéu qua va hé thong giao dich truc
tuyén hién dai nhat Viét Nam gitip nha dau tu quan 1y tai khoan giao dich chimg khoan ctia minh
va dit 1énh moi lac moi noi. Hé thdng giao dich cua PSI dugc thiét ké voi hai 16p bao mat (tén
truy cap-mat khau truy cap-va thé bao mat OTP). Nha dau tu hoan toan yén tdm thyc hién moi
giao dich ching khoan véi hé thong bao mat tuyét d6i trong cac hoat dong:
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- Pat 1énh mua/ban/hiy/stra ching khoan;

- Kiém tra trang thai 1énh dit; sé du tai khoan;

- Tractu lich st giao dich;

- Str dung céc dich vu hd tro tai chinh nhu: (g trudc tién ban ching khoan;

- Tra ciru ngay thong tin vé Doanh nghiép, thong tin thuc hién quyén ciia cac ¢d dong s¢ hitu

O phieu cong ty

- Quan ly danh myc dau tw, danh muc ching khoan.

- Sir dung céac cong cu chuyén biét hd tro phén tich dau tu chimg khoan trén hé théng ciia PSL
Trén da phét trién moi, véi mong mudn mang lai nhitng san pham t6t nhat cho khach hang cua

cong ty, PSI d& dua ra 7 goi san pham dich vu mo6i gigi nham déap ung toi da nhu cau da dang cua

nha dau tu. Vi cac goi san pham PSI classic (truyén thong) va Standard (Tiéu chuan), nha dau

tu c¢6 thé ty do lya chon cac cong cu giao dich cho minh. Pdi véi can bd trong nganh dau khi,

PSI cung cap thém goi san pham PSI Member (Thanh vién) véi nhiéu vu d4i vé phi hap dan. Cac

g6i san pham PSI Gold (Vang) va Diamond (Kim cuong) s€é mang lai cho nha dau tu khong chi

cac cong cu giao dich tot nht ma con ca dich vu tu vin dau tu va quan 1y tai khoan mot cach tbi

uu.

Dich vu hé tro giao dich dau tw

Song song vai viée phat trién khach hang, PSI chl trong nang cao chét luong dich vu dic biét
1a khau chim s6c khach hang ¢am bao khach hang luén duoc chim soc tan tinh, chu déo va duoc
huéng dich vu v6i chit lugng cao nhét. Hién tai, PSI dé trién khai co ché thudéng cho cac moi
gi6i phat trién khach hang nham khuyén khich cac chuyén vién méi giéi chim soc khach hang
ngay mot tot hon. Doi ngii chuyén vién moi gioi duoc hd tro boi cac chuyén gia phan tich nhiéu
kinh nghiém va dugc dao tao tai cac truong dai hoc danh tiéng ca trong va ngoai nude. Ngoai ra,
phét trién san phim méi ciing 14 Mot trong tim dd va s& dugc PSI wu tién nhdm cung cp cho
khach hang cac san pham tai chinh da dang, hap dan.

b. Vé hoat déng quan ly c6 dong va lwu ky chirng khoan:

Pay 1a hoat dong hd trg doanh nghiép quéan 1y danh sach ¢ dong, thuc hién chuyén nhugng
¢d phan dbi v6i doanh nghiép chua niém yét. Cong ty da thyc hién quan 1y ¢ dong cho rat nhiéu
cong ty co phan trong va ngoai Tap doan Dau khi Viét nam, trong d6 c6 nhitng doanh nghiép co
luong c¢6 dong 16n nhu Tong Cong ty Phan bon va Hoa chat Dau khi, Tong Cong ty Tai chinh Co
phan Dau khi Viét Nam, Tong Cong ty C6 phan Béao hiém Dau khi Viét Nam, Tong Cong ty CP
Xay lap Dau khi.... Bo phan quan ly c6 dong d4 thuc hién viéc quan ly ¢6 dong ciing nhu cong
tac Chuyén nhugng cd phﬁn mot cach khoa hoc, nhanh chong, tao diéu kién thuan loi cho céac cb
d6ng cia cac doanh nghiép trong viéc chuyén nhuong c6 phan. Thyc hién hoat dong luu ky
ching khodn, PSI hd tro cac nha dau tu mo tai khoan giao dich tai Cong ty trong viéc luu ky céc
loai chirng khoan niém yét mién phi.

Mot sé Cong ty ma PSI d va dang quan 1y c6 dong:
~ Tbng Cong ty C6 phan Bao hiém Dau khi Viét Nam (PVI)
~ Tbng Cong ty C6 phan Xay lip Dau khi Viét Nam (PVX)
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~ Cobng ty Cb phan Phan dam va Hoa chat Dau khi (DPM)
~ Cong ty Cb phan Xay dung Dau khi Nghé An (PVA)
~ Cobng ty CP Kinh doanh dich vy cao cip Déau khi Tan Vién (PVR)
~ Cobng ty c6 phan xay lip Dau khi Mién Trung (PVC-MT)
_ Cobng ty c¢6 phan Tai chinh Céng doan Déau khi (PVFI)
~ Cong ty ¢6 phan Bat dong san Dau khi (Petroland)
c. Hoat dong tu vin

Quan diém chién lugc ciia PSI 1a lay Tap doan Dau khi Qudc gia Viét Nam 1am trong tam,
ldy dich vu 1am nén tang bén virng. Do vay ngoai nghiép vu mdi gidi ching khoan, tu van tai
chinh doanh nghiép 1a mot trong cac nghiép vu trong tim cua Cong ty. D6i voi Tap doan Dau
khi Viét nam, PSI ¢6 vi tri 1a don vi duoc wu tién cung cap cac dich vu tu vén tai chinh doanh
nghiép cho cac don vi trong Tap doan theo truong trinh sip xép va d6i méi doanh nghiép cua
Tap doan Dau khi Viét.

Céc dich vy tur van tai chinh PSI cung cép bao gom:

~ Tu van chuyén d6i hinh thirc s¢ hitu doanh nghiép;
~ Tu van ding ky cong ty dai ching va dang ky giao dich tai Thi trudng UPCOM;
~ Tu van phét hanh ching khoan;
~ Tu van niém yét ching khoan;
~ Tu van d4u gia ¢6 phan;
~ Tu vin mua ban, sap nhap doanh nghiép (M&A):
~ Tu van t6 chirc Pai hoi ¢b dong;
+ Tw vin chuyén doi hinh thiec s¢ hitu doanh nghiép

Pay 1a dich vy tu van tir khau xtr Iy tai chinh, hd tro tai cau trac von trude va sau khi chuyén
d6i, dinh gia doanh nghiép va dinh gia chirng khoan phat hanh - bao gém tu van c¢6 phin hoa cac
doanh nghiép Nha nudc, cd phan hoa doanh nghiép co von dau tu nude ngodi va chuyén cong ty
TNHH thanh cong ty c6 phan.

Tir ndm 2007, PSI @4 phéi hop chit ché cling PVFC trién khai hoat dong tu vin chuyén doi
doanh nghiép d& mot cach dong bo va tron goi tir cac khau xac dinh gia tri doanh nghiép, xay
dung phuong 4n kinh doanh, tai co céu tai chinh va xac dinh quy mé vdn thich hop, 1ap phuong
&n chuyén d6i, xdy dung phuong an sap xép lao dong, to chirc ddu gia ban c¢b phan cho dén khau
t6 chirc dai hoi cd dong thanh lap va tu vin quan tri cong ty cd phan ...

Danh sach cong ty da thyc hién tu van ¢6 phan hoa va IPO :

- Cong ty TNHH 1 thanh vién Du lich Dau khi Phuong Déng (mé PDC) ;

- Tong Cong ty Dung dich Khoan va H6a phim Dau khi (mé PVC);

- Cong Ty TNHH 1 thanh vién Kinh doanh khi hda long Mién Bic (PVGas North) ;

- Cong ty TNHH 1 thanh vién Tu vén va thiét ké Dau khi (PVE) ;

- Cong ty TNHH 1 thanh vién Cung tng nhan lyc va dich vu Dau khi (Petromanning);
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- Cong ty TNHH 1 thanh vién May va Thiét bi Dau khi (PVMachino);

Hién tai, PSI dang dugc danh gia 1a don vi tu van ¢ ning luc va uy tin trén TTCK. Ké hoach
trong thoi gian t6i, toan bo mang dich vu tu Vin chuyén d6i Doanh nghiép, toan bo cac khau cua
dich vu tu van c¢6 phan hoa tai PVFC s& chuyén giao cho PSI. Céc cong viéc trong dich vu Tu
van CO phan hoa bao gom:

- Soét xét, chuan hoa céc diéu kién chuyén doi;

- X&c dinh giéa tri doanh nghiép;

- Xa dyng phuong &n c6 phan hoa;

- Thyc hién ban dau gia c6 phan lan dau, thu xép c6 dong chién luoc;

- T6 chuc dai hoi dong b dong lan dau.

Vi su thay doi nay, PSI sé 1a don vi dau mbi trong hoat dong tu van doanh nghiép thuc hién
chu treong sap xép va d6i mdi doanh nghiép cua Tap doan Dau khi Viét Nam. Nam 2010, PSI s&
tu van cd phin héa cho 2 doanh nghiép 16n trong nganh 1a Céng ty TNHH Mot thanh vién
Thuong mai K¥ thuat va Dau tu Petec von diéu 16 1.000 ty ddng, va Nha may Pién Nhon Trach
1 ¢6 vén diéu 1é trén 4.000 ty dong.

+  Twvin phdt hanh chitng khodn

Tuy méi thanh 1ap duoc hon 3 nim, nhung PSI d4 thyuc hién tu van phat hanh c6 phiéu ting
von dicu 1€ cho nhiéu doanh nghiép 16n nhu Cong ty C6 phan Kinh doanh khi héa 16ng mién Bac
(md PVG), Cong ty C6 phan Kinh doanh khi hoa long Mién Nam (m& PGS), Tong Cong ty Co
phan X4y lip Dau khi Viét Nam (m& PVX) va cac don vi thanh vién, Téng Cong ty Dung dich
Khoan va Héa phim Dau khi (m4 PVC); Tong Cong ty CP Bao hiém Dau khi Viét Nam (mi
PVI); Cong ty cd phan Xay dung Dau khi Nghé¢ An (mi PVA), Cong ty CP Bét dong san Dau
khi (Petrowaco); Cong ty CP Tap doan Pai Duong (OCEAN GROUP).

Noi dung ciia cac cong viéc tu van phat hanh cha yéu nhu sau :

- Tu van xay dung co cau von hop 1y;

- Rasoat diéu kién phap ly va xay dung ké hoach phéat hanh;

- Tu VAn xay dung phuong an phat hanh;

- Tién hanh dinh gia chiing khoéan 1am co s& xac dinh gia phéat hanh cho céc dbi tuong lién
quan.

- Xay dyng Ban céo bach/ Ban cong bé thong tin giéi thiéu doanh nghiép va dot phat hanh.

- Giéi thiéu céc nha dau tu chién luoc cho td chirc phat hanh,

- Tu VAn va thyc hién giéi thiéu doanh nghiép va dot phat hanh (roadshow) dén cac nha dau tu
va cong chung

+  Tw vin niém yét chirng khodn

Trong nhirng nim vira qua, PSI d4 thuc hién tu vin cho nhiéu doanh nghiép dang ky 14 Céng
ty Dai ching v6i UBCKNN va niém yét ¢ phiéu trén S¢ Giao dich Chung khoan Ha Noi ciing
nhu S& Giao dich Chung khoan Thanh phé H6 Chi Minh, nhu Tong Cong ty Phan bon va Hoa
chat Dau khi — COng ty C phan (md DPM), Téng Cong ty C6 phan Dung dich khoan va Hoa
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pham Dau khi (ma PVC), Cong ty C6 phan Tu vin Dau tu va Thiét ké Dau khi (m4 PVE), Cong
ty C6 phan Kinh doanh Khi hoa 1ong Mién Nam (m4 PGS), Cong ty C6 phan Xay dyng Dau khi
Nghé An (ma PVA), Cong ty C6 phan Xay dung Song Hong (ma ICG), Tong Cong ty C6 phan
Xay lip Dau khi Viét Nam (m& PVX), Cong ty C6 phan Du lich Dau khi Phuong Dong (ma
PDC), Cong ty CP Dich vu cang Binh Vii (ma PSP), Cong ty CP Dién lyc Dau khi Nhon Trach 2
(ma NT2); Cong ty CP Pau tu Dau khi Sao mai Bén dinh (ma PSB).

V6i bé day kinh nghiém va mdi quan hé chit ché trong linh vyc tu van niém yét, sd luong
khach hang luya chon PSI lam don vi tu van niém yét dang ngdy mot ting manh. Trong tuong lai
PSI s& tiép tuc phin ddu dé giit virng vai trd 13 don vi tu van theo chu truong sip xép va doi mai
cta Tap doan Dau khi Viét Nam va vi thé dan dau thi trudng trong mang hoat dong tu van niém
yét.

+ Tw vin qudn tri doanh nghigp khi Doanh nghiép tham gia vao linh vue chitng khodn va
thi truwong chirng khodn

Xay dung Diéu 1¢ t6 chirc va hoat dong ciia doanh nghiép, cac quy ché diéu chinh hoat dong
ciia HDQT, Ban Giam ddc, Ban Kiém soét va quy trinh cong b thong tin dai ching, tu van t6
chirc dai hoi ddng c6 dong va nhing van dé lién quan dén quan tri cong ty c¢6 phan... Pay 1a dich
vu hd tro doanh nghiép dugc PSI xay dung dua trén co s nhu cdu thuc tién cua cac doanh
nghiép Nha nuéc cd phan hoa, duoc rat nhidu doanh nghiép danh gia cao vi tinh chuyén nghiép
va tuén thu phap luat.

+ Tw vin mua bdn, sdp nhdp doanh nghiép (M&A)

PSI c6 doi ngii chuyén gia duoc dao tao co ban trong va ngoai nudc, va su hd tro ciia doi ngii
d6i ngii chuyén gia phap ché giau kinh nghiém trong linh vuc M&A, cung cip cac dich vu trg
gilp khéach hang trong viéc dinh huéng, xay dung chién lugc va cach thuc hién cac thuong vu.

Ké& hoach trong ndm 2010, PSI s& tap trung tham gia vao cac thuong vu M&A ciia Tap doan
Déu khi Viét Nam trong qué trinh tai ciu tric, sap xép doi méi doanh nghiép cac don vi thanh
vién cta Tap doan, bAm sat muc tiéu ciia Tap doan Dau khi Viét Nam 1a xay dung va phét trién
PVN thanh mét Tap doan kinh té hang dau cua Viét Nam, manh trong khu vue, hoat dong kinh
doanh da nganh nghé, da san phim. Cac thuong vu M&A ma PSI d4 tham gia trong thoi gian
Vira qua :

- Trong linh vire ché bién va kinh doanh cac sdn phdam khi - tham gia chuyén nhuong phan von
ctia Tap doan tai Cong ty CP Kinh doanh khi hoa long Mién Bic va Cong ty CP Kinh doanh
khi hoa long Mién Nam cho PVGas.

- Trong linh viee dich vu Dau khi : tham gia vao cong tac t chuc lai, tai ciu trac Téng Cong ty
Cb phan Xay lip Déau khi Viét Nam.

- Trong linh vire Tai chinh Ngan hang : ciing vai Rothschild tu van cho Tong Cong ty Co phan
Bao hiém Dau khi Viét Nam (PVI) ban c6 phiéu cho cac nha dau tu chién luge nude ngoai.

- Trong linh viee truyén théng - tham gia thuong vu hop nhét hai don vi truyén thong cia Tap
doan 1a Cong ty C6 phan Truyén thong Tai chinh Dau khi, Cong ty C6 phan Truyén thong
Déu khi Viét Nam thanh Cong ty C6 phan Truyén thong Dau khi Viét Nam — PVMedia.
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MOQT SO HQP PONG TU VAN LON PA THUC HIEN BOI PSI

TAP POAN DAU KHI VIET NAM

h@

PETRON/ETNAN

- Tu van ban bot phan vbn nha
nudc tai doanh nghié¢p

Téng Cong ty CP Bao hiém Dau khi Viét Nam
(ma CK PVI)

-Vén diéu 1é: 1.035 ty
-Tu vin phat hanh;

- Tu van t6 chirc PHDCD;
-Tu vin M&A,

-Quan ly ¢b dong;

PETROV/IETNAM
PVI
Téng Cong ty CP Khoan va H6a phim Dau khi
(M& CK PVC)

PETROVIETNAM

| DIVIC]

IS0 9001: 2000

-VDL :196.45 ty

- Tu vAn niém yét HNX;

-Tu vin phat hanh;

-Quan ly ¢b dong;

-Tu van ban bét phan von nha
nudc tai DNNN;

CTCP Phin Pam va Hoa chit Dau Kkhi
(m& CK DPM)

-Vén diéu 1é: 3.800 ty
-Quan 1y ¢ dong
- Tu van niém yét trén HOSE

Tong Cong ty CP Xay lip Dau khi
(md CK PVX)

-Vén diéu 1é: 1.500 ty
-Quan 1y ¢ dong
- Tu van niém yét HNX

-Tu van ban bot phan vén nha
nudce tai DNNN;

PETROVIETNAM
PVC -Tu Vé(,n phélt hémh,
Téng Cong ty Diu Viét Nam (PVOIL)
- Tu vin M&A

PETROV/IETNAM
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Cong ty c6 phan May — Thiét bi Dau khi
(PVMachino) .
- Von dicu 1¢ : 386.386 ty
Z - Tu van ban d4u gia c6 phan;
- T6 chirc PHDCP thanh lap;
PETROV/IETNAM
Cong ty c6 phian Héa dau diu khi Vidamo
- Vén diéu 16 : 89 ty
8 - Tu van ban d4u gia c6 phan;
P i - T6 chie PHDCD thanh lap;
VIDAMO
Cong ty C6 phan Kinh doanh Khi héa 16ng
mién Bic (GAS NORTH) o
- Von dicu 1¢: 150 ty
9 - Tu van Niém yét HNX
- Tu vin phat hanh;
PETROIETHAN
 GasN|
1o | COngtycd phin Cing dich vy Diu khi inh | - Vén diéu 18 : 225 ty
Vii (PTSC Pinh Vii) - bang ky giao dich UPCOM
Téng cong ty Piu tu va kinh doanh von nha
nuée (SCIC) . . o
1 - Tu van ban dau gid phan von do
@ SCIC SCIC quén Iy tai DN
CTCP Tap doan Pai Duong
-Tu vin phat hanh;
OCEANGROUP
| 2
X . - Vén diéu 1¢ : 150 ty
CTCP Xay Dung Song Hong e
13 . - Tu van Niem yét HNX
(PVC INCOMEX ma CK ICG) . .
- Tu van phat hanh;
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CTCP Tu véan va Thiét ké Dau khi
(md CK PVE)

-Vén diéu 1é : 80 ty

14 - Tu vAn niém yét HNX ;

PETRON/IETNAM - Tu van phat hanh ;

Nguon: PSI
d. Hoat dgng bao 1anh phat hanh

Hién tai PSI 12 mot trong sd it cac cong ty chirng khoan c6 thé cung cip tat ca cac nghiép vu
chimg khoan, trong d6 c¢6 nghiép vu bao 1anh phat hanh - nghiép vu doi hoi von diéu 16 tbi thiéu
165 ti VND theo quy dinh cuia UBCKNN.

Dé dot phat hanh cia Doanh nghiép thanh cong, PSI cung cap dich vu tu van Bao 14nh phat
hanh véi hai hinh thirc: Bao 14nh véi cam két chic chin va Bao 18nh véi nd lyc t6i da. Ngoai
nhitng cong viéc thie hién nhu khi tu van phat hanh ching khoéan, PSI con trién khai:

- Xac dinh gia tri bao 18nh phéat hanh;
- Lua chon phuong thirc bao 1anh phat hanh
- Lua chon dbi tac ddng bao 1anh (néu cén thiét)
- Thu xép cac nha dau tu chuyén nghiép, cac to chirc va ca nhan tham gia dot phat hanh;
Hién nay, Cong ty dang tip trung vao dich vu bao 1&nh phat hanh chirng khoan cho cac
doanh nghiép trong nganh dau khi dic biét 14 cac doanh nghiép do PSI tu vén phat hanh.
e. Hoat dong tw doanh

Ra doi vao thoi diém va diéu kién thi truong rat kho khin dd anh huéng bat loi dén hoat
d6ng tu doanh ctia Cong ty. Do dau tu vao thi truong luc thi truong dang nong nén khi thi truong
sut giam hoat dong tu doanh d& bi anh huong nang né trong nam 2008. Tuy nhién, ké tir nam
2009, hoat dong tu doanh d4 cé nhiéu khai sic.

Trong qua trinh thyc hién dau tw, PSI ludn thuc hién chinh sach sit dung vbn than trong va
xac dinh dwgc mot chién lwge dau tu thich hop. Bén canh d6, PSI da ban hanh cac quy trinh
huéng dan thyc hién giam sat hoat dong dau tu dé dam bao hoat dong dau tu phu hop véi chinh
sach quan ly rai ro ciia PSI d6i voi tirng nghanh nghé va timg loai chimg khoan dau tu. Hoat
dong tu doanh cta PSI dugc quan triét thuc hién theo nguyén tic an toan, than trong dé bao toan
vbn ti da, phan tich k¥, siu, sat thuc té thi truong. Danh muc dau tu cia PSI phan 16n 13 c4c
khoan dau tu dai han mang tinh chién luoc, chi yéu 14 cac ¢6 phiéu trong Nganh Dau khi dugc
ma PSI nam & tinh hinh Doanh nghiép.

f. Cac dich vu tai chinh khéc

Niam 2009 ciing danh dau su thanh cong vuot bac ciia Cong ty trong viée phdi hop véi cac
dinh ché tai chinh, t6 chic tin dung trong va ngoai nganh, trién khai cac dich vu tai chinh khac
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nhu hd trg vn cho cac nha dau tu, hay dau tu tai chinh ngin han mang dén doanh thu t6i 61,4 ty
ddng cho Cong ty.

Nam 2010, Cong ty sé& tiép tuc két hop voi PVFC va céc té chire tai chinh khac ¢y manh
dich vu ndy nhim mang lai doanh thu cao dong thdi thu hit thém nhiéu khach hang cho hoat
déng moi gidi dac biét 1a cac khach hang lon.
7.2.Doanh thu, lgi nhuin gép qua ciac nim
7.2.1 Doanh thu tirng mang dich vu qua cac nam

Don vi: triéu déng

2009

Giatri

%0 SO
Vol

téng
doanh
thu

Q 1/2010

Giatri

% so
V6i tong
doanh
thu

Doanh thu méi gi6i CK ch

oanh thu mor giai K. cho 7.256 8,16 10230 | 652 8098 | 20,14
nguoi dau tu
Doanh thu hoat dong dau tr CK, ¢ o 9,48 81699 | 52,06 1.684 4,19
g6p von
Doanh thu dai Iy phat hanh CK 80 0,09
Doanh thu hoat dong tu van 891 1,00 2.330 1,48 511 1,27
Doanh thu lvu ky CK 2.721 3,06 1.277 0,81 471 1,17
Doanh thu hoat dong ty thac d4

_t?a u hoat dong ty thac dau 128 0.08
gia
Doanh thu khac 69.577 78,21 61.272 39,04 29.443 73,23
Téng Doanh thu 88.961 | 100,00 156.936 | 100,00 40.207 100%

(Nguon: BCTC kiém todn PSI cic nam 2008, ndm 2009 va BCTC soét xét Q1/2010)

Tong doanh thu ndm 2009 dat 156,9 ty dong, dat 106,14 % ké hoach 2009 diéu chinh (bang
348% s0 v6i ké hoach DPHPCD thudng nién nim 2009), loi nhuan trude thué 1a 2,45 ty dong, dat
100.8 % ké hoach 2009 diéu chinh; ting 176% s0 v6i ndm 2008 chi yéu 13 tir sy ting truong
vuot bac ciia Doanh thu hoat dong dau tu chimg khoan, gop vén. Doanh thu tir hoat dong dau tu
nam 2009 ting 968% so v4i nam 2008 do Cong ty tai ciu truc cac khoan dau tu, chu dong cit
15/hién thuc hoa lgi nhuan mot sé ma ching khoan da dau tu tir nhitng nam trude, bén canh d6
cong ty ciing ddy manh hoat dong dau tu mdi trong thoi gian thi truong co dién bién thuén loi
dan dén doanh thu dau tu ting manh.

Nam 2009 chung kién mot sy thay ddi 16n cua PSI vé nhan sy c?ip cao nho d6 ma hoat dong
kinh doanh da dwgc thiic ddy bang ké hoach diéu chinh moi tir ké hoach doanh thu 45 ty
(PHDCPD thuong nién 2009 théng qua) ting 1én mic 145,5 ty ké hoach diéu chinh. Ngoai ra,
v6n cha s¢ hiru ciia Cong ty tinh dén 31/12/2009 dat mirc 421,36 ty dong, ting 146,1% so véi
nam 2008 1a do Cong ty da thyc hién chao béan thanh cdng 11.000.000 ¢b phan tuong duong 110
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ty ménh gia trong thang 9/2009 cho cic ¢c6 dong chién lugc véi gia 12.000 dong/cd phan, ting
vbn diéu 16 cua Cong ty 18n 397,25 ty dong.

Doanh thu thuc hién 3 thang dau ndm 2010 1a 40,207 ty dong, dat 122,54% ké hoach Quy
1/2010 va 13,93% ké hoach niam 2010 trong d6 doanh thu khac tir dich vu va tién giri chiém ty
trong 16m 73,23%. Doanh thu tir cac hoat dong chinh cta Cong ty 1a mdi gioi, dau tu va tu van
chiém ty trong nho va ty 1& hoan thanh ké hoach 2010 thap.

+ Két qiia kinh doanh hoat dong méi gidi chirng khodn:

Niam 2009, doanh thu tir hoat dong méi gidi 1a 10,229 ty dong, dat 90% so véi ké hoach dugc
giao. Cong ty khong dat ké hoach doanh thu méi gidi boi vi chat lugng dich vu mdi gidi rat thap
S0 Véi nhiéu Cong ty chimg khoan, phin mém giao dich chirng khoan lac hau, khong c¢6 giao
dich truc tuyén, khong c¢6 cac dich vu hd tro vén cho khach hang. Ké tir thang 9/2009, sau khi
dua phan mém giao dich ching khoan méi di vao hoat dong cling viéc diy manh phat trién va
cung cap cac san pham dich vu méi cho khach hang, doanh thu va thi phan méi gigi nhiing thang
cubi nam ciia Cong ty d4 tang rd rét tao nén tang viing chic cho hoat dong méi gidi nam 2010.

Két qua trong Q1/2010, PSI da timg budc khing dinh vi thé ctia minh va canh tranh binh
ding véi cac cong ty chimg khoan d co tén tudi trén thi truong lau nay. Cu thé, thi phan moi
gi6i ctia PSI d4 c6 mot bude nhay vot. Chi trong 3 thang kinh doanh dau nam 2010, thi phan mbi
gi6i tai san HOSE d4 tang gan 4 lan va chinh thire ghi danh vao Top 11 cong ty ching khoan co
thi phin moi giéi hang dau tai HOSE. Ngay 18/3, PSI d4 chinh thitc dén nhan tai khoan giao
dich chung khoan thir 10.000, tao da thuan lgi cho PSI trén dinh huéng muc tiéu ding vao Top
10-15 ¢dng ty ching khoan c6 thi phan méi gidi hang dau tai Viét Nam trong niam 2010.

Thi phian méi giéi PSI - Q1/2010

HNX HOSE UPCOM
Giatri GD ‘ Giatri GD KL GD Gia tri GD

Toan thi

uomg | 650384429 | 21.720437.294000 | 1.120.596.393 | 4797635000000 | 8539249 | 119.551.723.900

PSI 16.083.231 |  670.894.440.800 |  46.613.984 | 1.912.518.601.000 39.330 371.439.000

9%PSI/

Toan thi 1,24% 1,54% 2,08% 2,02% 0,23% 0,16%

truong

(Nguon: HNX, HOSE, PSI tong hop)

Toan thi trudng 56.998.701.225.900 23.628.613.055.600 69.137.624.017.900
Téc db tang trecng (58,55)% 192,6%
Gia tri GD PSI 1.947.087.309.500 1.097.402.600.400 2.583.784.480.800
Toc dg tang trieong (43.64)% 135,45%
Thi phan PSI 1,71% 2,32% 1,87%

(Nguon: HNX, HOSE, PSI tong hop)
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Tinh dén hét QI/2010, doanh thu tir hoat dong moi gisi 1a 8,09 ty dong dat 19% ké hoach
nam. Hoat dong moi giGi ching khoan trong quy dau niam bi anh hudng boi ky nghi Tét twong
d6i dai mat 1/3 thang cua thang 2 nghi giao dich anh huong dén hoat dong kinh doanh. Nhin
chung, hoat dong méi giéi 6n dinh va ting trudng déu qua cac thang. Hién tai, Ban Lanh dao
Cong ty dang chuén bi cho ap dung Quy ché kinh doanh va phat trién khach hang véi muc tiéu
thu hat khach hang va danh thi phan canh tranh véi cac Cong ty chirg khoan khac.

+ Két qud hoat dong tw vin:

Doanh thu tu van dat 2,329 ty, bang 116% ké hoach 2009 diéu chinh. Nhan thay, tu van tai
chinh doanh nghiép 1a mot nghiép vu rat quan trong gitip mang lai gia tri gia ting 16n cho Cong
ty, ting vi thé va uy tin ciia Cong ty trong Tap doan Dau khi Viét nam va trén toan thi truong,
Ban lanh dao Cong ty d4 tich cuc khai thac cac dich vu tu van trong nganh. Dén hét nam 2009,
Cong ty dd ky duoc 35 hop dong va khoang 25 hop dong dang duoc dam phan dé sém ky két
trong nam 2010. Bén canh sb lugng hop dong, diéu dang ghi nhan 12 sy cai thién cia chit lugng
dich vu. Vi doi ngii chuyén gia ting cudng tir nhiéu Cong ty chimg khoan c6 uy tin trén thi
truong vé dich vu tu van nhu BVSC, SSI, HSC, KPMG, Cong ty ching khoan Dau khi d4 ty tin
c6 thé cung cap cac dich vu tu van c6 chat luong hang dau thi truong hién nay.

Dén hét QI/2010, doanh thu tu van 12 511,1 triéu dong dat 8,44% ké hoach nim 2010. Do dic
thil san pham tu van c6 thoi gian thyc hién dai tinh theo Quy. Ba thang dau nam 2010 bi anh
hudng bai 18 Tét nén doanh thu tir hoat dong tu van chiém ty trong thip & mirc 1,25% trong tong
doanh thu Q1/2010 ciia Cong ty. Tuy nhién, sang cac thang 4 va 5, doanh thu hoat dong tu van da
khoi sdc voi con s6 an tuong 6,78 ty dong. Doanh thu lity ké 5 thang ddu nam 1a 7,29 ty dong dat
120% ké hoach nam 2010 (ngudn: bao céo quan tri ndi bd ctia Ban Tong Giam ddc PSI).

+ Két qiia kinh doanh hoat djpng Tw doanh:

Doanh thu hoat dong tw doanh nim 2009 dat 81,699 ty ddng, bang 101% ké hoach 2009 diéu
chinh. Nam 2009, Cong ty d& tich cuc ban cat 16 va hién thyc hoa lgi nhuan nhiéu khoan déau tu
tao doanh thu ting cao. Pic biét do du doan dugc chinh xac dién bién thi truong, Cong ty da
thuc hién ban hau hét cac khoan dau tu trude thang 10/2009 va gan nhu khong giai ngdn méi, do
vay Cong ty gan nhu khong chiu anh huong cia dot suy giam cua thi truong trong Quy 4/2009
VA Ca nira dau nam 2010.

Doanh thu tir hoat dong dau tu trong QI/2010 chiém ty trong nho 4,19% vai con sb tuyét dbi
la 1,68 ty dat 193% ké hoach QI/2010 va 2,9% ké hoach nam 2010. Hién PSI van duy tri dugc
mot danh muc ty doanh rét tiém nang trong dai han va c6 nhiéu kha ning ting trudng tao loi
nhuan d6t bién trong ngin han va trung han néu TTCK ting trudng bén vimng. Tong gi4 tri danh
muc dau tu tinh dén hét thang 3 1a 168.787.266.822 ddng, Ti trong gia tri chimg khoan chwa
niém yét trong tong danh muc dau tu hét thang 3 chiém 83,49%, chirng khoan niém yét chiém
16,51%.

Danh muc dau tu Gia tri diu tw (dong)
1 Churng khoan OTC 140.916.116.822 83,49%
2 Churng khoan niém yét 27.871.150.000 16,51%
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3 Khac 0 0%

Téng cong 168.787.266.822 100,00%

(Nguon: Bdo cdo dau tw PSI Q1/2010)
7.2.2 L&igop qua cac nam

Don vi: triéu dong

‘ Hang muc Niim 2008 ‘ Nim2009  QI/2010
Doanh thu thuin 88.961 156.936 40.207
Chi phi hoat dgng kinh doanh 58.662 122.438 15.802
Loi nhuén gop vé ban hang va dich vu 30.299 34.498 24.405

(Nguon: BCTC kiém todn PSI cic nam 2008, ndm 2009 va BCTC soét xét Q1/2010)

7.3.Chi phi hoat dong

V6i dic thd caa mot Cong ty chuyén cung cip cac dich vu tu van tai chinh va moi gioi
chirng khoan, chi phi cia PSI chi yéu la chi phi hoat dong kinh doanh ching khoén va chi phi
quan ly.

Cong ty thuc hién kiém soét cac chi phi bang viéc dwa ra dinh mac chi tiéu d6i véi timg hoat
dong, khuyén khich CBNV c6 y thirc gir gin, bao quan tét tai san va thiét bi van phong, tiét
kiém chi phi hoat dong. Chi tiét chi phi hoat dong ciia Cng ty qua cac nim nhu sau:

DPon vi tinh: Triéu déng

. 2008 2009 Q 1/2010
TT  Yéu to chi phi . ) .. ., .. )
Giatri Tytrong Giatri Tytrong Giatri Ty trong
1 g:;g%“g; 58.662 | 66,08% | 122.438| 79,18%  15.802 | 62,29%
- Chi phi méi
gi6i chiing 5.456 6,13% 8.578 5,55% 231 0,92%
khoan
- Chi phi hoat
Sﬁgﬁg‘iggﬂ 17.151| 19,31% | 107.266 69,36% 127 0,5%
gop von
&()Cnhg' f;"vzgat ] ] 453 0.28% 170 067%
- Chi phi hoat
dong luu ky - - 6 0,01% 3 0,01%
chirng khoan
-Chi phi du
ohong 8.985| 10,09% | (27.989) | (18,09)% (752) | (2,96)%
- Chi phi khac 27.070 | 30,49% | 34.124 2207%  16.023 63,15%
2 | Chiphiquanly | 30.112| 3391% | 32.202| 20,82% 9568 | 37,71%
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doanh nghiép

Téng Cong 88.774 100% | 154.640 100% | 25.370 100%

(Nguon: BCTC kiém todn PSI cic nam 2008, ndm 2009 va BCTC soét xét Q1/2010)
Phan tich bién dong chi phi hoat dong ciia Cong ty:

e Chi phi hoat dong kinh doanh chimg khoan: Chi phi ndy bao gém chi phi tu van, chi phi bao
Ianh phat hanh, chi phi dau gia va cac chi phi truc tiép cho cac hoat dong kinh doanh chimg
khoan. Nam 2009, chi phi ting cha yéu do Cong ty d4 thyuc hién tai co céu cac khoan dau tu
va trich lap du phong giam gia chimg khoan day du cho cac khoan dau tu con lai.

e Chi phi quan ly doanh nghiép: chi phi quan Iy trong nim 2009 giam mét cach tuong d6i so véi
nam 2008, ty trong chi phi quan 1y/tong chi phi nim 2009 1 20,82% giam so voi ndm 2008
VGi ty trong 1a 33,91%.

e Trong chi phi hoat dong kinh doanh, chi phi khac chiém co c4u 16n nhat. Chi phi khac chi yéu
a chi phi i vay bao gdm khoan 14i tra Tap doan 300 ty dong tién gdc vai 18 suat 5,6%/nim
va cac khoan 13i vay tra cho Tong Cong ty Tai chinh C6 phan Dau khi (PVFC) va Ngan hang
Thuong mai c6 phan Pai Duong (Ocean Bank) theo cac Hop dong Dich vu méi gidi mua gom
trai phiéu theo ¢6 PVFC va Ocean Bank s& tng tién dit coc cho PSI dé PSI mua gom lai Tréi
phiéu Chinh phi theo cac khéi lwong va diéu kién xac dinh trong thoi han xac dinh. PSI s&
huong phi trén téng gia tri giao dich. Hét thoi han hiéu luc cua yéu cau mua, trong trudng hop
PSI khong gom dugc/hodc khong gom duge du khdi luong trai phiéu theo yéu cau ciia PVFC
va Ocean Bank, PSI s& phai tra lai PVFC va Ocean Bank sé tién dit coc con lai va tién 1ai caa
s tién dat coc con lai vao ngay hét han hiéu luc yéu cau mua.

7.4.T6 chirc nhan su:

K& tir giita nim 2009, Cong ty da tién hanh co ciu lai nhan sy theo hudng giam nhan sy
khéi quan 1y va tang nhan sy khéi kinh doanh, dong thdi thu hiit rat nhiéu can bo gioi, c6 nhiéu
kinh nghiép tai cac Cong ty chirg khoan 16n khac vé 1am viéc cho Cong ty. Trong d6, trong tim
vé nhan su cao cap 1a cac can bo chi chdt tai cac bo phan nhu tu van, phén tich, dau tu, moi gidi,
ké toan tai chinh, va 1anh dao cua cac Chi nhanh.

a. Chinh sach tuyén dung: Nhan vién va chuyén vién dugc tuyén dung dap tmg yéu ciu phat
trién cia CONG TY CHUNG KHOAN DAU KHI, dam bao du yéu cau vé trinh do va
ning lyc cong tic, pham chét dao dic, kha nang 1am viéc theo nhom, 1am viéc theo quy trinh
cong viéc phil hgp véi cac chirc danh can tuyén. Uu tién tuyén dung chuyén gia cé trinh d6
cao trong céc linh vuc tai chinh ngan hang, quan 1y kinh té.

b. Chinh sach dao tao: T) chirc cic chuong trinh huin luyén va dao tao nhan vién c6 muc tiéu
phi hop véi chién luge phat trién ting thoi ky va chién lugc phét trién dai han trong d6 uu
tién va nhanh chong dao tao nhan vién quan 1y cao cip, nhan vién quan Iy, cic chuyén gia
dau nganh, chuyén gia quc té thudc linh vire tai chinh ngan hang. Noi dung dao tao duoc tap
trung vao cac ky nang quan tri hién dai, ngoai ngt, cac k¥ nang chuyén mon, ky nang xu 1y
tinh hung. Dao tao nhan vién theo timg cip do phll hop vai 16 trinh phat trién ctia nhan vién.

c. Chinh sich d&i ngd: Dam bao cong bang, cong khai. Chinh sach lwong thuong gin véi hidu
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qua va chat lugng 1am viéc nham tao dong luc dé nhan vién sang tao trong cong viéc. khuyén
khich céc thanh vién 1am viéc tot, chit luong cao, ning cao tinh than trach nhiém. tao tinh
than thi dua cia moi ngudi. Pa dang hoa hinh thire ddi ngd va mo rong d6i tuong déi ngd dén
cac ddi twong lién quan dén chuyén gia gioi.

7.5.Trinh d§ cong nghé:

¢ V6i quan diém chién lwgce ldy Cong nghé thong tin 12 cdng cu quan trong, 1a xuwong song
trong hoat dong ciia Cong ty, Cong ty budc dau hodn thién viéc dau tu ha ting mang va hé thong
Core Securities bang phan mém 16i chimg khoan hién dai ciia Tap doan Tong Yang (Han Qudc).
Hé thdng nay cho phép Cong ty quan 1y dit lidu giao dich ching khoan tap trung, c6 kha ning
m& rong cac Chi nhanh, va tao ra cic san phim mdi rat nhanh chong. Bén canh d6 phan mém
ciing cung cap cho khach hang cac kénh dat 1énh hién dai nhat Viét Nam hién nay. CUng véi hé
thong phan mém giao dich ching khoan

Cong ty ciing da dau tu 16n cho ha ting CNTT dé dam bao tdc do, tinh 6n dinh, va an ninh
cta toan hé thong. Day 1a mot yéu t6 quan trong dam bao cho giao dich truc tuyén thanh cong.
Hé théng giao dich truc tuyén khong thé van hanh tét néu tdc do thép, d6 6n dinh cua hé théng
khéng cao hoic bi hacker tan cong dan dén sai 1éch sd liéu giao dich cua khach hang hoic té liét
hé thong giao dich. Pong thdi, can nang cap Phong may chii ¢dam bao han ché ti da rui ro cho
hé théng may cha ctia Cong ty nhu chay nd, mat dién...

< Dinh huéng phat trién
- Vé ha ting CNTT:

Nang cap ngay ha tang CNTT dé dam bao tdc d9, tinh 6n dinh, va an ninh ciia toan hé thong,
Pay 1a mot yéu té quan trong dam bao cho giao dich truc tuyén thanh cong. Hé thong giao dich
tryc tuyén khong thé van hanh tét néu tdc do thip, do on dinh ciia hé thong khong cao hodc bi
hacker tan cong dan dén sai 1éch sd liéu giao dich cua khach hang hoac té liét hé théng giao dich.
Dong thoi, cin nang cap Phong may chi dam bao han ché tdi da rui ro cho hé thdng may chu cia
Cong ty nhu chay nd, mat dién...

- Vé phan mém:

Ngoai phan mém giao dich chirng khoan Céng ty ciing dd dau tu nhiéu phin mém nghiép vu
khac nhu phin mém ké toan, quan 1y c6 dong. Cac phan mém nay déu dugc quan Iy tap trung
gidp viéc trién khai nghiép vu dugc nhanh chong va hiéu qua.

7.6.Tinh hinh nghién ciru phat trién sin phim méi

Nghién ciru phét trién san phdm moi 14 hoat dong duge PSI dic biét coi trong nhim mang
lai loi ich ngdy cang tt hon cho khach hang,

Vé Cong nghé thong tin hd trg nha dau tu, PSI ¢ dau tu hé thong cong nghé thong tin hién
dai, dam bao hé théng van hanh 6n dinh. Céc giao dich ctua nha dau tu dugc thuc hién nhanh
chéng, an toan, hiéu qua, voi phuong thirc giao dich da dang va phong phi. Két qua giao dich
ctia nha dau tu duoc thong tin kip thoi. Phan mém quan 1y danh muc dau tu hd tro cac nha dau tu
vé mat ky thuat dé dau tu co hiéu qua, giam thiéu duoc rii ro vé von. Cac thong tin vé chung
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khoén va thi truong chirng khoan dugc cap nhat thudng xuyén va dén duoc cac nha dau tu kip
thoi.

Vé tu van dau tu, ngoai viéc lién tuc cung cip cac thong tin cap nhat, két qua phan tich vé
chimg khoan va thi truong ching khoan ma cac nha dau tu quan tim ciing nhu t6 chirc cac hoi
thao dé cung cap kién thirc chuyén sau cho nha dau tu, tai san giao dich caa PSI con con c6 can
bo phan tich théng béo ngay tirc thi nhitng két qua phan tich vé dién bién thi trudng gitp cic nha
dau tu c6 duoc quyét dinh dau tu kip thoi.

Vé cac san pham, dich vu tai chinh, PSI rat tich cuc hop tac véi cac ngan hang va t6 chirc tai
chinh d¢é tao diéu kién tt nhat cho cac nha dau tu c6 thé tiép can dugc ngudn von tin dung thong
qua cac dich vu vay cam cb ching khoan, vay ng trudc tién ban ching khoan, v.v.

Dbi véi cac khach hang doanh nghiép, PSI cung cap cac san pham va dich vu da dang. Thuc
té PSI d4 rat thanh cong trong viéc cung cip cac dich vu tu van mua ban, sap nhap doanh nghiép
cho cac khach hang nudc ngodi, cac dich vu tur van phat hanh, niém yét, c6 phan hod cho céc
khach hang trong nudc.
7.7.Hoat dong Marketing va quan hé cong chung

Cong ty xac dinh muyc tiéu hoat dong marketing va quan hé cong chung 1a dé khach hang,
cdng chung hiéu biét dugc thyc chat tiém ning, thé manh ciing nhu chit lugng cic san pham,
dich vu ma Céng ty cung cép. Nguyén tic hoat dong marketing 13 trung thuc, hiéu qua. Tir do,
tao mbi quan hé gan giii, than thién va hop tac 1au bén gitra Cong ty véi khach hang. Thuc té,
hoat dong marketing ctia Cong ty cOn han ché, chua quang ba dé cac nha dau tu tiém ning thiy
dugc hét duoc vu diém ciia Cong ty trong viée cung cép cac san pham, dich vy.

Vé quan hé¢ cdng chiung, Cong ty d& c6 nhiéu hoat dong tich cuc voi phuong chim hoat
d6ng ndy phai thyc sy thiét thuc, mang lai loi ich cho khach hang va cong dong.

Mot s6 hoat dong thiét thuc phuc vu nha dau tu va cong dong mang tinh chat quan hé cong
chiing trong thoi gian qua gom:

Hogat dong Marketing:

- Chuong trinh ra mit va gidi thiéu san phdm méi

(Phét biéu ciia Ong Nguyén Tién Diing — Ph6 Tong Gidm doc — Tdp doan Dau khi Viét Nam)
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Pao tao, bdi dudng can bo nhan vién thai d6 phuc vu, ng xir ¢6 van hoa, phong cach lam
viéc chuyén nghiép.

Dinh ky hang ngay, tuan, thing xuat ban Ban tin nha dau tw nhdm cung cdp cho cac nha dau
tu nhitng thong tin cap nhat vé kinh té va thi trudng ching khoan trong nudc va thé gidi,
cuing nhitng phan tich chuyén sau gitip cac nha dau tu co co s& dua ra nhitng quyét dinh dau
tu dung dén.

Tich cuc quang céo dich vu cua cong ty trén cc 4n pham chuyén nganh, trong cac su kién
dai chung. PSI chiu trach nhiém chuyén trang trén Ban tin Dau khi cia Tap doan Dau khi
Viét Nam, va 1a don vi diu méi xay dung va trién khai nhanh chong chi sé PV-Index.

Tich cyc dua hinh anh PSI dén véi dong dao khach hang thong qua hién thi logo va lién két
website PSI trén website cia cac doanh nghiép 16n nhu Tap Poan Dau khi Viét Nam, Tong
Cong ty CP Bao hiém Dau khi, , Tong Cong ty Tai chinh CP Dau khi Viét Nam va c4c cong
ty thanh vién.

Tich cuc tham gia va to chic cac cudc hoi thao dé ting cudng trao doi kién thurc, kinh
nghiém, nhu thao luan cic van dé lién quan dén Quan tri Doanh nghiép khi tham gia vao Thi
truong Ching khoan Viét Nam.

AN DAU KF VIET NAV "
01740 DOANH NGHIEP DAU KHI VOI DANG KV
0D CO PHEU TAITH| TRUONG UPCOM

HaNG, gy 2 thing 8 209

Ong Pham Quang Huy — Téng Gidm déc PSI Ong Nguyén Ngoc Sw — Phd Téng Gidm dic
Tdp doan Dau khi Viét Nam

Tich cuc tham gia cac hoat dong tir thién, quyén gop hd trg ngudi md, c4c nan nhan chat doc

da cam va dong bao gap thién tai;

Xay dyng va thanh lap quy hoc bong danh cho cac sinh vién xuat sic khoi kinh té tai chinh.
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LE KY THOA THUAN HOP TAC
VAITRAO HOC BON

(Lé~ trao hoc béng ctia PSI cho Sinh vién xudt sdc truong Dai hoc Ngoai thuong)
Hogat dong quan hé cong chung:

Tich cuc quang ba hinh anh cong ty thong qua hinh thirc cong bd va ding tai thong tin co lién
quan dén hoat dong ciia cong ty trén bao chi, truyén thong, to chic cac sy kién khuéch
chuong hinh anh cong ty, hoi thao nha dau tu; tham gia cAc giai thuong chimg khoan uy
tin, ...

Hang thang, PSI ¢ hoi thao vé co hdi dau tu vao cac Doanh nghiép Dau khi; to chirc va gidi
thiéu cac nha dau tu toi thim va tim hiéu hoat dong kinh doanh véi Doanh nghiép.

Khi cac Doanh nghiép c6 nhu cau phat hanh ¢ phiéu ra cong chung, niém yét trén S giao
dich chirng khoan, PSI ding ra la don vi td chuc cac Roadshow gidi thiéu co hoi dau tu véi
nha dau tu.

Thiét lap va duy tri mi quan hé t6t v6i gidi bao chi va gigi truyén thong

Tai trg cho cac hoat dong thé thao:

Hor 'o Vinh Phiic, nga 0
b - SR
/ Vot CUR

Trong nam 2010, voi tiém lyc tai chinh 6n dinh PSI tiép tuc duy tri mot ngan sach phi

hop dé dam bao cac hoat ddng Marketing va Truyén thong duoc duy tri lién tuc va khong bi
ngit quang.

Tap trung vao hoat dong Above the line marketing (ATL) bao gom: Quang cdo trén truyén

hinh, bao giy, bao dién tir va quang cdo tAm 16n ngoai troi.

Tap trung vao hoat dong Below the line marketing (BTL) bao gdm: T6 chirc sy kién, chuong

trinh khuyén mai, bai viét phong su, tham gia thao luan nham tao lap va dan dat thi truong.
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Tap trung day manh Internet Marketing: Viéc gia ting khdi lugng giao dich truc tuyén
ngay cang manh thi kénh Internet 1a mot cong cu vo cling quan trong va khong thé thiéu
dé tién hanh cac hoat dong truyén thong va quang céo trong nam 2010 va CAc nim tiép
theo.

7.8.Nh&n hiéu thwong mai, ding ky phat minh sang ché, ban quyén

Logo cia Cong ty:

Y nghia ciia Logo:

PETRO AM

PSI

Logo cdng ty 1a sy két hop cua hai yéu t6: Logo ciia Tap doan Dau khi Viét Nam + tén viét
tit cia cong ty.

Logo cua tap doan: Biéu tugng Logo vai hai mau chinh 1a mau xanh da troi ciia nén va mau
d6 ciia ngon lira hai nhanh thé hién thanh qua hoat dong tim kiém tham do-khai thac va céc
linh vuc hoat dong khac dé dua tai nguyén dau khi tir 10ng dét, 10ng thém lyc dia Viét Nam
I&n phuc vu dat nuée. Ngon lira d6 hai nhanh duoc bét dau tir trong 10ng chir V (chir dau caa
tir Viét Nam) duge cach diéu tao cho khoang tréng & giira hai ngon lira giéng hinh dét nuéc.
Nhanh mau do6 chay 1én tir chit V ctia hang chit mau tring PETROVIETNAM - tén giao dich
qudc té Tap doan Dau khi Viét Nam.

Tén viét tit cua cong ty PSI twong duong voi tén tiéng Anh cua cong ty Ia
PETROVIETNAM SECURITIES INCORPORATED duoc dit & bén dudi thé hién Cong ty
la don vi thanh vién cua Tap doan Dau khi Viét Nam. PSI chon mau do dé thé hién tén cong
ty V6i y nghia tiép budc ngon lira truyén thong ctia ngdnh Dau khi Viét Nam trong cong cudc
xay dung dat nudec.

7.9.Mt s6 Hop dong l6m dang dwoe thue hién

Tuw van niém yét Ngay ky Hb
1. Cong ty CP Pau tu Tai chinh Cong doan Dau khi Viét Nam (PVFI) 02/02/2010
2. Cong ty CP Pau tu xdy dung Vinaconex — PVC 22/12/2009
3. Cong ty CP Xi mang 12/9 (PVC 12/9) 09/12/2009
4. Cong ty CP Xay lip Dau khi Mién Trung (PVC-MT) 26/02/2010
5. Cong ty CP Xay dung Cong nghiép va Dan dung Dau khi (PVC-IC) 10/2/2010
6. Cong ty CP Két cdu va lip méay Dau khi (PVC-MS) 26/02/2010
7. Cong ty CP Puong 6ng bé chita Dau khi (PVC-PT) 10/02/2010
8. Cong ty CP Kinh doanh dich vu cao cip DK Tan Vién (PVR) 26/10/2009
9. Cong ty CP Dich vu K§ thuat Dién lyc Dau khi (PVPS) 15/01/2010
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10. | Cong ty CP Van tai Dau khi Thai Binh Duong (PVT Pacific) 03/02/2010
11. | Cong ty CP Dich vu Van tai Dau khi Ctru Long (CGT) 23/10/2009
12. Cong ty CP Bat dong san Dau khi (Petrowaco) 15/04/2010
13. | Congty CP Pau tu va Thuong mai Dau khi Nghé An (PVIT) 07/05/2010
14. | Cong ty CP Pau tu KCN Déu khi IDICO Long Son 29/04/2010
15. | Cong ty CP Phat trién d6 thi Dau khi (PVC-CM) 11/12/2009
16. | Cong ty CP Dau tu Phat trién Gas db thi (PV Gas City) 05/11/2009
17. | Congty CP Xang dau Viing Ang (VPC) 01/03/2010
18. | Cong ty CP Thuong mai Dau khi (Petechim SJC) 11/03/2010
19. | Congty CP Hoa dau Dau khi Vidamo 02/04/2010
20. | Congty CP Dau khi Mékong (Petro Mékong) 04/12/2009
21. | Congty CP Tu vén dién Iyc Dau khi VN (PVPE) 02/12/2009
22. | Cong ty CP Pau tu va Xay dung Phu Pat 19/5/2010
23. | Cong ty CP Thi cong co gidi va Lip may Dau khi (PVC-ME) 19/5/2010
24. | Cong ty CP Pau tu Khu cong nghiép Hoa Cam 5/2010
25. | Cong ty CP Pau tu PV-Inconess (PVIN) 18/5/2010

STT | Tu vin phét hanh Ngay ky HD
1. Tong Cong ty CP Xay lip Dau khi Viét Nam (PVC) 26/02/2010
2. Cong ty CP Pau tu va xay lip Khi (PVID) 07/12/2009
3. Cong ty CP Xay dung Dau khi Nghé An (PVNC-PVA) 09/06/2008
4. Cong ty CP Péu tu va Thuong Mai Dau khi Nghé An (PVIT) 31/12/2009
5. Téng Cong ty CP Bao hiém Dau khi VN (PVI) 11/2009
3/2010
6. Cong ty CP Kinh doanh Khi hoa long mién Bic (PVGas North) 17/12/2009
7. Téng cong ty Dung dich khoan va hda pham Dau khi (DMC) 01/12/2009
8 gg)Sg])ty CP Kinh doanh Khi héa léong mién Nam (PVGas 09/11/2009
9. Cong ty CP CNG Viét Nam (CNG) 23/03/2010
19/05/2010
10| Téng Cong ty CP dich vu téng hop Dau khi (PET) (Bao lanh phat

hanh cam két
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Tu van phat hanh Ngay ky Hb
chic chan)
11. Cong ty CP Thuong mai Dau khi (Petechim SJC) 11/03/2010
12. Cong ty CP Déau khi Mekong (Petro Mekong) 04/12/2009
13. Cong ty CP Péu tu va Phét trién PVI (PVI Invest) 4/2010
14. Cong ty CP Pau tu va Xay ldp Dau khi (PVCI) 5/2010
15. Cong ty CP Co dién Dau khi Viét Nam Pang dam phan
16, (cpc”;ng)ty TNHH 1 TV Dich vu va Phan phéi Tong hop Dau khi Pang dam phén

Tu vin M&A \ Ngay ky HD

1. Tong cong ty Dau Viét Nam (PV Oil) 05/08/2009
2. Cong ty Xang dau PN - PV Oil shipping Pang dam phan

Tuw van C6 phan héa ‘ Ngay ky Hb
1. cong ty Thuong mai K§ thuat va Pau tw PETEC Pang dam phan
2. Nha may dién Nhon trach 1 Pang dam phan

(Nguon: Cong ty Co phan Chitng khodn Dau khi)

7.10. Béo céo két qua hoat ddng kinh doanh trong 2 nim gan nhit

a) TOm tat mdt so chi tiéu vé hoat dong sin xuit kinh doanh ciia Céng ty trong 2 nim
2008, 2009 va Quy 1/2010

DPon vi tinh: triéu déng

% tang Q 1/2010
2009/2008
Téng ti san 733.570 1.085.825 48,01% 1.165.755
Doanh thu thuén 88.961 156.936 76,4% 40.207
'(;grllg El;::ﬁo:;;an trhoat 187 2206 |  1.127,8% 14.836
Loi nhuan khac 51 154 201,9% -
Loi nhudn trude thué 238 2.450 929,41% 14.836
Loi nhudn sau thué 238 2.450 929,41% 11.461

(Nguon: BCTC kiém todn PSI cic ndm 2008, ndm 2009 va BCTC soét xét Q1/2010)
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Néu chi nhin con s6 tuyét dbi cho thay hoat dong kinh doanh QI/2010 c6 su ting truong dot
bién so v6i nam 2009 (Loi nhuan quy I nam 2010 ting 367,79% so véi lgi nhudn ca nim 2009) .
Tuy nhién, ban chat cia con s dot bién nay dugc hiéu 1a do chi s hiéu qua kinh doanh nim
2009 qué thip do Cong ty da phai thyc hién bu ddp cac khoan 15 phat sinh khi ban ra mot s6
danh myc dau tu ngin han. Chi tiéu doanh thu nim 2009 Cong ty hoan thanh vurot mirc ké hoach
voi mic 156,93 ty doanh thu, nhung hiéu qua lai rét thép & mirc khiém tn vé6i con sd loi nhuan
la 2,45 ty dong do chi phi tir hoat dong dau tu 107,26 ty.

b) Nhitng nhén t6 znh hwéng dén hoat dong san xuit kinh doanh ciia Cong ty trong nim
bao cao
+ Nhitng yéu t6 co bin dnh hwéng dén hoat dong ciia Cong ty bao gom:

So v6i nam 2008, trong ndm 2009 va QI/2010, PSI d4 dat duwoc nhiéu thanh qua nhat dinh do
nhiéu yéu té thudn loi 1an kho khin tac dong dén tinh hinh kinh doanh cua Cong ty, cu thé nhu
Sau:

& Tinh hinh kinh té nim 2010

Trong diéu kién suy trAm vé kinh té trong pham vi toan cau thoi gian qua, Viét Nam d&
khang dinh 1a mt trong nhitng nén kinh té thanh cong trong ddi phé va thoat khoi khing hoang,
Cong nghiép, néng nghiép va giai ngan von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) ting truong kha 1a
dau tau kéo nén kinh t& Viét Nam ting truong trong Quy 1/2010. Tang truéng GDP Quy 1/2010
la kha quan véi mirc ting 5,83% so vai cling Ky nim ngoai. Hai linh vuc cha chét ctia nén kinh
té 12 cong nghiép va ndng nghiép ting truong kha, 1a dau tiu kéo nén kinh t& Viét Nam ting
trudng nhanh trong Quy 1/2010.

< Dién bién thi trwong chirng khoan Viét Nam

Su phuc hoi cia nén kinh té n6i chung giai doan cudi nim 2009 va dau niam 2010 da c6
nhirng tac dong tich cuc dén loi nhuan cta nhiéu cong ty niém yét va khdi phuc 10ng tin vao thi
truong cua cac nha dau tu trong va ngdai nudec.

VN-Index két thiic ndm 2009 ¢ mic 495 diém, ting 58% so véi mirc 313 diém tai thoi diém
dau nam. Gia tri giao dich ciing ting manh, dat trung binh 2.400 ty ddng/ngdy trén ca hai san
giao dich, ting gip 3 1in so v4i nim 2008. Nam 2009 cung ching kién nhiéu cong ty co tén
thudi, c6 gia tri thi trudng 16n duge niém yét trén cac san giao dich Tp.HO Chi Minh va Ha Noi
nhu Bao Viét, Vietcombank, Eximbank,... Tong gia tri thi truong cta hai san ching khoén tinh
dén ngay 31/12/2009 dat 528,8 ngan ty dong.

Tiép ndi xu thé ciia nhitng phién giao dich nira cudi thang 12/2009, thi truong ¢ phiéu van
duy tri duoc da ting diém trong cac phién giao dich du tién cta nim 2010. Tuy nhién, cing
thing thanh khoan ctia hé thdng ngan hang va kha ning tiém an lam phat cao da khién thi truong
sém c6 su diéu chinh va chuyén huéng giam manh trong phan con lai cta thang 1 nim 2010.
V&i chu truong thit chat tin dung ¢é kim ché lam phat, ngudn tién cho thi truong chirg khoan
trong Quy 1/2010 d& b han ché di nhiéu so véi giai doan ting truéng néng cua nim 2009. Ké tir
giita thang 3, thi truong lai quay lai v&i xu thé giam diém. Chi s CPI thang 3 niam 2010 d4 tang
t6i 9,46% so véi cling Ky nam 2009 day 1én nhitng lo ngai vé nguy co lam phat s& bung phat tro
lai trong ndm nay.
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V6i sy phuc hoi cta thi trudng ching khoan nam 2009, doanh thu méi gisi va dich vu chimg
khoan cua PSI trong nam 2009 dat 71,5 ty dong va trong QI/2010 dat 37,43 ty vuon 1én vi tri
Top céc Cong ty chirng khoan c6 thi phan moi gidi hang dau; va doanh thu tir hoat dong dau tu
nam dat 81,699 ty dong ting gan 10 lan so véi mirc 8,4 ty dong ctia nam 2008.

c) Vé han ché trong pham vi kiém toan lién quan dén trich 13p dw phong giam gia chirng
khoén chwra niém yét nim 2008

Dy phong giam gia ching khoan chwa niém yét cia Cong ty tai ngay 31/12/2008 duoc trich
lap duya trén gia wéc tinh co thé giao dich dugc hodc gia tri suy giam udc tinh cua ¢ phiéu da
dugc dénh gia boi Ban Tong Giam ddc. Néu Cong ty ghi nhan khoan dy phong giam gia dau tu
ngén han theo cac quy dinh hién hanh tai thoi diém 31/12/2008, loi nhuan trude thué cia nim
2008 s& giam di 91.020.634.400 dong va loi nhuan trude thué cia nam 2009 s& ting 1&n mot
khoan tuong tng.

Vé véan dé nay trong nam 2009, Cong ty ¢4 ban ra mot sé ma chimg khoan trong khoan dau
tu ngan han trén va ghi nhan 13 tir cdc khoan dau tu nay. Tuy nhién, trong nam 2009, hoat dong
ctia cong ty d& c6 sy ting trudng vugt bac so véi nim 2008 dan dén tong loi nhuan tir toan bo
c4c hoat dong kinh doanh ctia Cong ty khong nhitng da du bl toan bo chi phi cat 16 néu trén ma
con ¢6 logi nhuan sau thué theo Bao céo tai chinh da duoc kiém toan dat 2,4 ty ddng sau khi d& da
trich lap dy du cac khoan du phong giam gia ching khoan tu doanh theo chuan muyc ké toan
Viét Nam

Tai 31/12/2009, Cong ty da trich lap du phong toan bo cac khoan dau tu ngin han va dai han
theo cac nguyén tic sau:

Dy phong giam gia chirng khoan niém yét: Cong ty trich 1ap dang quy dinh tai thong tu
11/2000/TT-BTC.

Dy phong giam gia cho céc ching khoan chuwa niém yét: dugc thyc hién trén co s¢ danh gia
ctia ban Tong Giam ddc trén quan diém than trong vé gia tri suy giam cta cac c6 phiéu, dua
trén viéc tham khao bao gia cua 3 cong ty chirng khoan khac do cong ty thu thap.

7.11. Vi thé ciia PSI trong Nganh va trién vong phat trién ciia nganh:
a) Vi thé ciia PSI trong nganh Dau khi
+ Ké hoach diu tw ciia PVN trong thoi gian téi:

Trong vai trd va vi tri 1a mot trong nhitng nganh cong nghiép chi luc cta nén kinh t& dat
nudce, nganh cdng nghiép dau khi dong gop gan 30% ngudn thu trong ngén sach qudc gia va 25
% GDP/nam ciia nén kinh t&. Phat huy vai tr0 1a nganh kinh té miii nhon, gop phan 6n dinh chinh
sach vi mo, dam bao tién d6 cac du 4n trong diém nha nudc, duy tri ting trudng kinh té cia quc
gia. Trong nam 2010, Tap doan Dau khi Viét Nam tiép tuc day manh dau tu va cac Dy an 16n &
cac khau tham do khai thac dau khi trong va ngoai nudc; ché bién, kinh doanh, phan phéi cic san
pham dau khi; cung cdp cac dich vu cau cang, bén béi, kho chira; linh vuc ning luong, v.v nhu
Nha may Loc dau 2 tai Nghi Son-Thanh Hoa; Nha may Loc dau sé 3 — Long Son Ba Ria — Viing
Tau; phat trién cac Du 4n nhiét dién, khi dién ¢ Viing Ang — Thai Binh, & Long Phu, O mén -
Can Tho; cac nha may san xuat Ethanol tai Binh Phuéc va Vinh Phu.
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Dé dat dugc cac chi tiéu trong dinh hudng chién luoc tai chinh va dap tmg nhu cau von dau
tu phat trién thi Tap doan Dau khi Viét Nam s& tirng budc chi dong tham gia vao thi truong von
trong va ngoai nudc dé thu hut t6i da ngudn von cho phat trién nganh dau khi. Nhu cau von can
huy dong cho cac Dy an 1a rat 1on ma nhiém vu ndy Tap doan giao cho cac don vi tai chinh trong
hé théng cua Tap doan thu xép, xay dung phuong an trong d6 ¢ su dong gop ciia Cong ty CO
phan Chirng khoan dau khi dong vai trd 13 ciu ndi giita cong chung nha dau tu va Doanh nghiép
Dau khi.

L Chii truong ciia ddi méi va sip xép doanh nghi¢p Nganh Dau khi:

Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) hoat dong theo mé hinh cong ty me-cong ty con, kinh
doanh da nganh, da linh vuc ca trong va ¢ nudc ngoadi voi hoat dong dau khi 14 linh vuc kinh
doanh chinh. Co céu t6 chtc cia Tép doan Dau khi Qudc gia Viét Nam bao gdm Cong ty me-
Tap doan Dau khi Viét Nam va céc cong ty con gdm 04 cong ty TNHHITV, 10 Tong Cong ty cb
phan, 01 cong ty lién doanh (XNLD VSP), 01 Vién nghién ciru, 01 Trudng cao dang nghé Dau
khi va 07 cong ty lién két 1a cong ty TNHH2TV tro 18n, cdng ty ¢d phan va cong ty nudc ngoai.
Trién khai dén an thanh lap Tap doan Dau khi cta Chinh phii, Tap doan Dau khi Viét nam c6
chu truong nhu sau:

- Chuyén d6i Cong ty me thanh Cong ty TNHH Mot thanh vién hoat dong theo Ludt Doanh
nghiép;

- Tiép tuc diy manh cong tic cb phan hoa; dic biét 12 ¢d phan hoa cic don vi thanh vién cia
céc Tong Cong ty dé thu hut ngudn nhan lyc, kinh nghiém quan 1y tir cac cd dong khac, dic
biét 1a ¢6 dong chién lwoc nudc ngodi;

- Niém yét tt ca cac don vi 1én san giao dich chimg khoan dé ting tinh cong khai, minh bach
trong hoat dong ctia cac Doanh nghiép;

- Tiép tuc chi dao cac don vi thanh vién:

- Day manh sip xép, d6i méi, ning cao hiéu qua va phét trién Doanh nghiép nhim phat huy
vai trd ndng cot ciia Doanh nghiép nha nudc;

- Day manh tai co cdu, sip xép lai cac don vi thanh vién nham nang cao hiéu qua san xuat kinh
doanh, han ché canh tranh ndi bo va kién quyét xtr Iy ddi voi cac Doanh nghiép hoat dong
kinh doanh kém hiéu qua.

Sau khi sip xép, chuyén doi, cac don vi thanh vién cua Tap doan déu hoat dong kinh doanh
hiéu qua dic biét 1a cac doanh nghiép cb phan héa, doanh thu, loi nhuén déu ting manh so véi
trudc. Song song vGi viée phat trién san xudt kinh doanh, d6i méi va sap xép lai doanh nghiép,
Tap doan Dau khi Viét Nam d4 chi dao tit cac cac don vi du diéu kién niém yét trén san giao
dich chirng khoan nham lam ting tinh cong khai, minh bach. Tinh dén thoi diém hién nay, Tap
doan Dau khi da hoan thanh viéc cb phan hoa cac don vi thanh vién va dang tich cuc trién khai
cong tac niém yét cac don vi, cu thé:

- Trién khai c6 phan héa cac Doanh nghiép nganh Dau khi: 18 don vi
- Niém yét ¢6 phiéu trén S Giao dich Chirng khoan trong nuéc (17 don vi niém yét trén san

HNX va Hose; 03 don vi niém yét trén san Upcom): 20 don vi v6i Tong gia tri von hoa dén

cudi thang 03/2010 1a 58.112 ty dong chiém 9.02% vbn héa toan thi trudng,
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- Ngoai ra, Tap doan Dau khi Viét Nam tiép tuc chi dao cac don vi du diéu kién nghién ciu
phuong 4n niém yét c6 phiéu ra san giao dich nuéc ngodi, cu thé:

+ Tong cong ty Tai chinh C6 phan Dau khi Viét Nam (niém yét trén HOSE ma CK PVF)
dang chuyén ddi bao cdo tai chinh theo chuan qudc té va danh gia thuc trang hoat dong
kinh doanh dé chuan bi Cong ty s& niém yét trén S¢ Giao dich chimg khoan Singapore
(SGX) trong thoi gian tdi.

+ Cac don vi khac (Tong cong ty C6 phan Dich vu K§ thuat Dau khi Viét Nam-PTSC — ma
CK PVS, Téng cong ty C6 phan Bao hiém Dau khi Viét Nam-PVI, Tong cong ty Phan
bon va Hoa chat Dau khi- PVFCCo) dang nghién ctru va chuan bi dé niém yét ¢6 phiéu o
nude ngodi.

& Cong ty Chirng khoan Dau khi va cac dinh ché tai chinh trong Tap doan:

V6i tong doanh thu ciia nganh dau khi hang ndm 1én téi trén 200 - 300 ngan ty dong (tuong
duong 10 - 20 ty USD/nam) thi ngudn vén ludn chuyén qua hé thong ngan hang khong chi gop
phan quan trong trong viéc bb sung ngudn von can huy dong cho phat trién cia Tap doan ma con
tao diéu kién cho hoat dong kinh doanh tién té 16n trén thi truong tién té qubc gia.

Dé cap dén thi truong von — chirg khoan — ngudn vén trung va dai han, Cong ty Chimg
khoan Dau khi 1a mot moc ndi quan trong trong ké hoach va chuong trinh hoan thién hé thong
dinh ché tai chinh caa Tap doan. Véi vai trd 1 dinh ché miii nhon tryc tiép vao thi trudng von,
Cong ty Chtrng khoan Dau khi gan két mat thiét vdi cac hoat dong cua Tong Cong ty Tai Chinh
Cb phan Dau khi, Téng Cong ty C6 phan Bao Hiém Dau khi Viét Nam va Ngan hang TMCP
OCEAN BANK s¢ ting cudng nang cao va tong hop duoc nhitng sirc manh tai chinh dang c6 va
tiém an réat 1on trong Tap doan.

Dé phat huy vai trd ciia PSI va ting cuong su phdi hop giita cac dinh ché tai chinh trong Tap
doan, Tap doan Dau khi Viét Nam d4 ¢6 chua truong va chi dao dinh hudng cu thé:

- Nghi quyét s6 233/NQ-BU ngay 17/03/2009 cua Pang uy Tap doan Dau khi Viét nam vé
phat huy noi lyc, tang cuong va uu tién st dung cac dich vu ctia cac don vi trong Téap doan;

- Nghi quyét s6 5499/NQ-DKVN ngay 23/7/2009cua Tap doan Dau khi Viét Nam vé cung cap
va str dung cac dich vu tu van tai chinh, chimg khoén giita PVFC, Cong ty CP Chirng khoan
Déu khi va céc don vi trong Tap doan Dau khi Viét Nam. Cac dich vu bao gém:

M¢ tai khoan, giao dich chirng khoan;

Ky hop dong luu ky, quéan 1y sd co dong;

Tu van phat hanh ching khoan trong va ngoai nudc;

Tu van niém yét chimg khoan tai cac S Giao dich ching khoan trong nudc;

Bao 1&nh phéat hanh chirg khoan;

Tu van chuyén d6i hinh thirc s hitu Doanh nghiép (bao gom ca tu vin c6 phan hoa);

Tu van mua ban, sap nhap doanh nghiép;

Tu vén lya chon ¢6 ddng chién lugc;

Tu van tai chinh doanh nghiép va céc dich vu tai chinh khac theo quy dinh ctia phap luét;

o+ + + o+ o+

b) Vi thé ciia Cong ty so v6i cac doanh nghiép khac trong cling nganh va trién vong phat
trién nganh
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L& cong ty ching khoan thir 26 ra doi ¢ Viét Nam, noi thi truong ching khoan con rat non
tré, v6i von diéu 1¢ ban dau 1a 150 ty dong, lai dugc su hd trg cua Tap doan Dau khi Viét Nam,
PSI d& c6 duogc vi tri nhét dinh trén thi trudong chimg khoan. Dén nay, Cong ty d& dap Gmg quy
dinh vé& v6n phap dinh dé thyuc hién day du cac nghiép vu kinh doanh chirng khoan nhu méi gidi,
luu ky, tu doanh, tw van tai chinh doanh nghiép, bao 1anh phat hanh. Lugng tai khoan dang ky
m& va giao dich tai Cong ty ting nhanh chong, dan chiém mét thi phan dang ké trén thi truong.
Tong s tai khoan dén hét thang 03/2010 1a 10.397 Tai khoan, thi phan méi gidi ciia PSI ciing d&
tang l1én ddng ké va nam trong 15 Cong ty c6 thi phan moi gidi ¢b phiéu 16n nht tai HSX trong
Quy 1/2010.

Vé dich vu tu van tai chinh doanh nghiép, Cong ty d& dua nhiéu c¢6 phiéu cia doanh nghiép
trong ciing nhu ngoai nganh Dau khi niém yét trén S Giao dich chimg khoan Ha Noi va So
Giao dich Chirng khoan Thanh phé Ho Chi Minh. Sang nim 2010, khi d tr& thanh don vi thanh
vién cia Tong Cong Tai chinh C6 phan Dau khi, toan b mang dich tu van chuyén d6i doanh
nghiép, c6 phan héa cho cac don vi thudc Tap dodn Dau khi s& chuyén vé& PSI thuc hién va trién
khai. Céc dich vu tu van khac ciing dugc Cong ty chu trong va dang trién khai manh mé. Nho
cung cap dich vu chuyén nghiép, va con nguoi duge déu tu manh, hinh anh PSI ngay cang duoc
nhan rong va biét dén nhu mot nha cung cap dich vu chuyén nghiép, tron goi trong linh virc
chirg khoan.

Diém manh
+ Ngudn nhan lyc

Ngudn nhan luc 1 yéu td quan trong, quyét dinh thanh cong cua doanh nghiép hoat dong
trong linh vuc dich vu ching khoan. Nhan thirc 18 diéu nay, PSI da chi trong khau tuyén dung
nham thu hit d6i ngii 1&nh dao ciing nhu chuyén vién c6 trinh ¢4 va chuyén nghiép trong cong
viéc.

Bo may lanh dao ctua PSI gom nhiéu chuyén gia c6 trinh d6 cao trong linh vuyc tai chinh
ngan hang, c6 kinh nghiém, tim nhin chién lugc va trinh ¢4 quan tri 1au nam trong linh vuc
ching khoén, kiém toan,

V6i tam nhin chién luoc va dinh hudng 14nh dao dung dén, PSI ciing thu hat duoc nhiéu
nhén tai, c6 kinh nghiém chuyén sdu dam nhiém vi tri 1dnh dao cac phong ban. Ngay tu thoi
diém thanh lap cong ty nim 2006, khi thi truong ching khoan Viét Nam con dang trong tinh
trang thiéu nhan sy nhung PSI d4 rat chu trong khau tuyén dung nhan vién. Dgi ngii nhan vién
nghiép vu ctua Cong ty déu c6 ching chi hanh nghé, va trung binh d c6 kinh nghiém 3 nim
trong linh vire chimg khoan, kiém toén.

Bén canh viéc thu hut nhén tai, PSI cling chu trong xay dung muc luong thuong hgp 1y, moi
truong 1am viéc chuyén nghiép, canh tranh 1anh manh dé phat trién, khang dinh ban than, gitp
nhan vién toan tam toan y cho sy phat trién chung ctia Cong ty.

Tam nhin chién lugc va trinh do quan tri caa Ban 14nh dao, tinh chuyén nghiép cia nhan
vién va sy dong 10ng nhat tri vi sy phat trién chung cta PSI s& giup Cong ty thu dugc nhiing
thanh cong hon nira trong tuwong lai.

L Cong nghé¢ hién dai nhat
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Cung vai su phat trién manh mé& cua thi truong chirng khoan Viét nam, dac biét khi cac So
Giao dich chirng khoan dua hé théng khép 1énh tryuc tuyén vao hoat dong, cong nghé trd nén dac
biét quan trong trong viéc cung cép cac dich vu canh tranh cho khach hang. V&i nhan thirc con
duong phat trién nhanh nhét, bén virng nhét ciia mot Cong ty chimg khoan méi trén thi truong 1a
dau tu manh cho cong nghé¢, dich vu, PSI d& trién khai hé théng giao dich chirng khoan hién dai
nhat Viét nam hién nay v&i phién ban méi nhat ciia Tap Poan TongYang, Han Quéc.

Hé thong phan mém giao dich ching khoan ciia TongYang da duoc ung dung thanh cong tai
Han qudc. Tai PSI, hé thong giao dich chirng khoan da hoat dong 6n dinh tir ngdy 30/9/2009 va
dugc cac khach hanh dénh gia rat cao. Hé thong giao dich chimg khoan nay da gidp PSI thu hat
rat nhiém khach hang méi va lam ting thi phan moi gidi chirng khoan 18n gap 3 lan so vai trudc
day.
Hé thdng giao dich ching khoan cuia PSI bao gom:

% Hé théng Back-office (BOS) c6 kha niang xir Iy toan b quy trinh giao dich cho 100,000 1énh
cua khach hang trong mot ngay.

< Hé théng Smartlnvest cung cép cho nha dau tu mot kénh dat 1énh wu viét nhit Viét nam hién
nay. Hé thong tao mot két ndi theo thoi gian thyc giita may tinh ctia nha dau tu va hé théng
maéy cha ciia PSI giup thong tin giao dich ching khoan giita nha dau tu va PSI dugc chuyén
tai nhanh nhat. Viéc dit 1énh, khép 1énh duoc thuc hién theo thoi gian thyc gitip nha dau tu
¢6 loi thé hon han khi str dung hé thdng cua cac Cong ty ching khoan khac.

% Hé thong SmartTrade tuy khong c6 dugc tbe d6 cao nhu hé thdng SmartInvest nhung lai giup
ngudi ding van tan dung dugc cac tién ich cia giao dich truc tuyén & bt ky dau c6 may tinh
két n6i internet ma khong can cai dat phan mém riéng nhu tai SmartInvest.

Hé thong giao dich SmartInvest va hé thong giao dich SmartTrade cung cdp hang trim man
hinh ¢6ng cu phuc vu hoat dong giao dich ctia nha dau tu bao gdm:

% Céc loai man hinh theo ddi c6 phiéu theo thoi gian thuc,

% Cac man hinh quan ly danh muc dau tu cho biét tinh trang 13i, 16 ciia danh muc dau tu, theo
ddi lich sir giao dich tién chirng khoan (sao k&) theo thoi gian thuc,

% Cac man hinh cho phép dit 1énh mua/ban/hty/sira/lénh tién tién, dac biét hé thong quéan 1y
Iénh Basket Order cho phép hé thong ty chia nhé 1énh 16n dé dwa vao hé thong theo ding quy
dinh 1a mot tién ich rat phd hop voi to chire dau tu 16n nhu Quy Cong ty. Hé thong con cho
phép dat 1énh qua dém va nhiéu hinh thirc dt 1énh tién tién khac;

« Dac biét, bd cong cu phan tich ky thudt voi hang tram loai dd thi k¥ thuét, cac chi bao
(indicators) va céng cu khac nhau véi dir liéu nhan tir cac so giao dich theo thoi gian thyec.
gitip nha dau tu tan dung t6t nhat kién thirc vé phén tich ky thuat dé phuc vu hoat dong dau
tu ciia minh;

Bén canh cac cong cu phuc vu phan tich k¥ thuat, hé théng con duogc tich hop vai cac nguén
tin trong va ngoai nudc cling nhu cac bao cdo phan tich tir d6i ngli chuyén vién phén tich cua PSI
nham dong thoi cung cdp day du cac thong tin phéan tich co ban cho cac nha dau tu.
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+ Tiém lyc von

Tinh dén thoi diém 31/05/2010, vén diéu 18 cua PSI dat 485 ty dong, thudc muc cao so voi
céc cong ty trong nganh. Trong bdi canh kha nhiéu cong ty chirng khoan phai rat bt nghiép vu
kinh doanh do khong dap tmg du vé von thi lwong von didu 1¢ cua PSI ¢4 dap tung vuot mic yéu
cau vé von phap dinh d6i voi cac nghiép vu kinh doanh ciia Cong ty. Viéc thuc hién day da 5
nghiép vu kinh doanh s& giap PSI ¢6 lgi thé hon khi cung cip dich vu cho nha dau tu ciing nhu
khi tham gia thi trudng do cic nghiép vu kinh doanh c6 tac dong hd tro 1an nhau rat mat thiét.
Trong nam 2010, PSI s& tiép tuc thuc hién ting von diéu 1& 1én 1.018,5 ty ddng (phuong an ting
v6n da duoc dai hoi dong cd dong bat thuong nam 2010 thong qua) vuon Ién vi tri doanh nghiép
c6 von diéu 18 nghin ty trong hé thong don vi ciia Tap doan Dau khi va cac cong ty chirng khoan.

Mt khéc, tiém lyc von cho phép PSI cung cip thém céc dich vu gié tri gia ting nhim nang
cao tién ich cho khach hang nhu cac dich vy hop tac dau tw, cAm cb ching khoan. .. giup nha dau
tu tan dung t6t hon co hoi trén thi truong.

Tiém Iyc v6n 16n ciing cho phép cong ty tan dung co hdi dau tu khi thi truong giam diém,
khi hoat dong tu doanh van 1& mot trong nhitng nghiép vu dem lai doanh thu, loi nhuan chi yéu
cho cbng ty ching khoan, déc biét 1a trong giai doan thi truong hién nay.

Qua d6 c6 thé khang dinh, lgi thé ngudn vén chinh 14 yéu té co ban, tao diéu kién thuan loi
cho PSI thyuc hién hoat dong kinh doanh ciing nhu trg gitp t6t nhit cho nha dau tu.

+ Thuwong hi¢u Dau khi

Pong 10ng Vi muc tiéu tro thanh dinh ché tai chinh chuyén nghiép khong chi trén TTCK
Viét Nam ma con trong khu vire, PSI da c6 duoc sy cam két dau tu lau dai, sy hd tro tdi da caa
c4c ¢6 dong 16n dic biét 1a tir Tong Cong ty CP Tai chinh Dau khi. Va véi tiém luc tai chinh va
vu thé thuong hiéu Dau khi, PSI d4 c6 nhiing loi thé dic thd ma khdng nhiéu cong ty ching
khoan c6 duoc.

Nén tang 1a don vi trong Nganh Dau khi, PSI ¢6 loi thé tiép can vdi cac ngudn von ddi dao
trong hé théng cac don vi thanh vién cua Tap doan Dau khi ndi chung va cac dinh ché tai chinh
ctia Tap doan ndi riéng nhu Tong Cong ty CP Tai chinh Dau khi (PVFC), Tong Cong ty CP Bao
hiém Dau khi (PVI), Ngan hang TMCP Dai Duong (OCEAN BANK) phuc vu cho hoat dong
kinh doanh ciing nhu hd tro viéc giao dich ciia nha dau tu.

Bén canh d6, sy hd tro cua Tap doan Dau khi Viét Nam, caa C6 dong 1on Tong Cong ty Tai
chinh C6 phan Déau khi Viét Nam, PSI ¢6 nhiéu loi thé trong viéc tiép can va danh gia tiém ning
ting truong, co hoi dau tu vao cac don vi trong nganh Dau khi trén nhiéu linh vic nhu Khi,
Dién, Pam, Xay dyng va Bat dong san, Xang Dau, Dich vu Cang va Dich vu Dau khi... Ia
nhitng linh vire ¢6ng nghiép chu lyc cua Viét Nam, nhim dem dén nha dau tu ciing nhu PSI
nhitng nhan dinh dang dan va co hoi dau tu t6t nhit.

Mt khac, PSI ¢6 duogc uu thé vé khach hang khi thyc hién cac dich vu tu van tai chinh
doanh nghiép cho cac don vi trong Nganh Dau khi khi ma Tap doan Dau khi dang tich cuc thuc
hién cong tac d6i méi va sip xép Doanh nghiép véi chii truong tiép tuc diy manh cong tac cd
phan héa, va niém yét tit ca cac don vi 1én S¢ Giao dich Chung khoan dé ting tinh cong khai
minh bach hoat dong cta cac Doanh nghiép. Pdng thdi, Tap doan Dau khi Viét Nam d4 c6 chu
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trrong phat huy ndi luc, tang cuong va uu tién stir dung cac dich vu cta cac don vi trong Tap
doan tai Nghi quyét s6 5499/NQ-DKVN ngay 23/7/2009 ciia Tap doan Dau khi Viét Nam vé
cung cip va sir dung cic dich vu tu van tai chinh, ching khoan giita PVFC, Cong ty CP Ching
kho&n Dau khi va cac don vi trong Tap doan Dau khi Viét Nam.

Diém yéu
4 Thi phian méi giéi con thap
Thi phan moi gidi chirng khoan ciia Cong ty con thip, chua thu hut dugc nhiéu khiach hang

dén mo tai khoan va giao dich tai Cong ty dic biét 1a cac khach hang VIP, khach hang té chirc co
gi tri giao dich 16n ngay ca khi phan mém giao dich ching khoan hién dai da di vao hoat dong.

Tuy nhién, ching t6i danh gia diém yéu nay 1a khach quan va c6 thé khac phyc. Trong giai
doan nira cudi nim 2009, PSI d4 c6 nhitng budc dot pha vé chién luoc bang viée nd lyc nang cao
thuong hiéu, gdy dung thi phan qua viéc dau tu hé thdng cong nghé thong tin core securities phat
trién thém nhiéu san phdm c6 gia tri gia ting cho nha dau tu nhu ban tin phan tich, hop dong hd
trg tai chinh... va PSI dang nd luc khong ngimg trong viéc nghién ciru, nham dem dén nhiing
tién ich tot nhit dén nha dau tu. Tir nhitng nd luc trén, téc d6 ting trudng sb luong tai khoan cua
Cong ty rat nhanh. Tinh dén ngay 31/03/2010, s6 lwong tai khoan khach hang mé 1én t6i 10.037
tai khoan véi thi phan nam trong Top 11 cac cong ty chimg khoan thi phan moéi gioi tai HOSE.
Diéu nay d& thé hién su coi trong cuia nha dau tu t6i chat lugng dich vu cua PSI. Sy tin tuéng clia
khéch hang chinh 1 tién dé gitip hoat dong mai gidi ciia Cong ty ngdy cang nang cao hiéu qua.

DPon vi tinh: d‘éng

Toan thj trudng 56.998.701.225.900 | 23.628.613.055.600 | 69.137.624.017.900
Téc do ting truong (58,55)% 192,60%
Gié tri GD PSI 1.947.087.309.500 1.097.402.600.400 | 2.583.784.480.800
Téc do ting truong (43,64)% 135,45%

Thi phan PSI 1,71% 2,32% 1,87%

Nguon: HNX, HOSE, PSI tong hop cdc thang ciia Q1/2010
4 Co ché kinh doanh chwa linh hoat

Hién tai, cac Cong ty ching khoan hang dau trén thi trudng déu c¢6 cac co ché kinh doanh
nhu co ché lwong, co ché moi gidi va phét trién khach hang rat linh hoat gop phéan vao viéc ting
cuong nang lyc canh tranh ciia Doanh nghi€p va gia tang hi¢u qua cling nhu quy m6 hoat dong
kinh doanh.

Xét vé tong thé, co ché tién lwong tai PSI mic du d4 duoc cai thién nhung con chua co tinh
canh tranh so vdi cac Cong ty Ching khoan tu nhan khac trén thi truong nén kho thu hut dugc
nhiéu nhan sy gioi vé 1am viéc tai Cong ty. Chua cé co ché cong tac phat trién khach hang, co
ché hoa hong dé ting thi phan moi gidi ching khoan, nang cao vi thé cua Cong ty trén thi
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truong.

Dé khic phuc ton tai ndy, Ban Lanh dao Cong ty d4 xay dung va ban hanh cic co ché kinh
doanh méi nhu Quy ché Moi gidi va Phat trién khach hang, co ché lwong theo hiéu quéa cong
viéc gop phan nang cao hiéu qua ciia cong ty, ting cuong niang lyc canh tranh bang viéc thu hiit
thém nguén nhan luc chét lwong cao b6 sung cho cac hoat dong Tu van, Moi gioi, Pau tu tai
chinh va Phan tich.

c) Trién vong phat trién ciia thi trwomg chirng khoin Viét Nam va PS|

& Thi trwong chirng khodn da tré thanh kénh huy dpng von, kénh dau tw hiéu qud ciia
nén kinh té

Cung Véi da ting trudng ciia nén kinh té, TTCK Viét Nam d4 c6 sy ting trudng vuot bac sau
8 nam hoat dong. Thi truong d4 khing dinh wu thé 1 kénh huy dong vén hiéu qué khi theo thong
ké cia UBCKNN, trong tong s6 240 nghin ty dong gia tri giao dich toan thij truong nam 2007,
c4c cong ty niém yét ¢4 huy dong duogc trén 90 nghin ty thong qua viéc phat hanh ting von, dap
ung kip thoi va c6 hiéu qua hoat dong kinh doanh. Mac du trong nam 2008, su sut giam cua thi
truong khién lugng von huy dong ciia cac doanh nghiép sut giam nhung TTCK van dugc xem 1a
kénh huy dong von hiéu qua nhat déi voi cac chu thé can von. Nam 2009, ngudn cung trén thi
truong khong ngirng gia ting manh mé& cung vai sy ra doi cua San giao dich UPCOM, hién dé co
510 ma chirmg khoan dugc giao dich. Va theo ké hoach c6 phan hoa doanh nghiép Nha nudc cia
Chinh phii ndm 2010, ca nuéce con nhiéu Tong cong ty phai cd phan hoa, dang chu 1a cac doanh
nghiép 16n thudc cac nganh kinh té trong diém nhu tai chinh, ning lugng, buu chinh vién
thong..., Nha nudc con can huy dong ngudn von kha 16n tir trai phiéu phuc vu cho muc dich dau
tu phat trién. Day 1a lugng hang hda c6 chat lugng, thu hit nhiéu nha dau tu quan tim, tao dicu
kién thiic day thi trudng phat trién bén vimg. Va luong cung hang hda ndy s& lam gia ting hiéu
qua hoat dong moi giGi, tu van, bao 1nh phét hanh cho céc cong ty chirng khoan néi chung va
PSI ndi riéng.

CUng V6i sy phat trién ctia nén kinh t&, TTCK da thu hit ngay cang nhiéu nha dau tu ca trong
va ngoai nudc tham gia, trd thanh kénh dau tu hiéu qua cta nén kinh té. S6 lwong tai khoan giao
dich ctia nha dau tu d4 ting trudng vuot bac, tir mirc 140.000 tai khoan vao cubi nam 2006 da
én t6i hon 400.000 tai khoan vao cudi nim 2008 va dat 793.000 tai khoan vao cudi ndm 2009
tang gan 50% so v&i nam 2008.

£ Quy mo thi truwong dang gia ting manh

Pén cudi nam 2009, gia tri von hoéa TTCK Viét Nam 1a 620.000 ty ddng twong duong 38%
GDP ting gap 3 lan so v6i nam 2008. Tuy nhién, gia tri von hoa con thiéu nhitng ma ching
khoan I6n, c6 von héa trén 1 ty USD s& anh huong dén nhan dinh dau tu cua khdi ngoai ciing
nhu khién TTCK chua thu hut dugce nhiéu nha dau tu, khong thé hién ding vai trd han thir biéu
ctia nén kinh té. Theo d& an phat trién thi truong von Viét Nam dén nim 2010, dinh huéng 2020
cia Thi tuéng Chinh phu, tong gia tri von héa thi truong s& bang 50% GDP vao nim 2010 va
huy dong vén cho dau tu phat trién qua thi trudng von dat 16% GDP. Dinh huéng day manh phat
trién TTCK ndy s& gitip thi truong duoc Chinh phii chi trong quan tim, ddy manh hoan thién
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hanh lang phap ly, ting ngudn cung co cht lugng cho thi truong, gitp TTCK ngay cang thé hién
vi thé 13 kénh huy dong von, kénh dau tu cha dao trong nén kinh té.

& Sdn phdm hang hoa cho thj trwong cOn chua nhiéu

Hién nay, TTCK Viét Nam chi don thudn giao dich chimg khoan, chwa c¢é cic san pham phéi
sinh va céc hinh thirc giao dich nhu quyén chon, ban khong. D6i véi moét TTCK phat trién, san
phdm dau tu, hinh thic dau tu trén thi truong phai da dang, dap tng dugc day du yéu ciu cia
nha dau tu. Thuc té khi thi trurong sut gidm manh, tinh thanh khoan toan thi truong giam stt
nghiém trong do khong c6 phuong thirc dau tu ban khdng khi nhan dinh xu huéng di xubng cua
thi truong. Ciing nhu khi thi truong di 18n, bén ban ra nim giit ching khoan khong chiu ban ra,
trong khi khong c6 cong cu hop ddng quyén chon hd trg nha dau tu, khién tinh thanh khoan toan
thi truong ciing giam sat, giam co hoi ciia nha dau tu. Bén canh d6, thoi gian giao dich hién nay
la T+3, thuc t& dén ngay T+4, nha dau tw méi co tién hodc chimg khoan vé dé tiép tuc giao dich,
cham hon nhiéu so v&i cac thi truong thé gioi, khién nha dau tu c6 thé khong tan dung duoc co
hoi thi truong.

Hién tai, S& Giao dich Chung khoan H6 Chi Minh dang chi truong giao dich thém phién
budi chiéu, cho phép nha dau tu mé nhiéu tai khoan va day manh cong nghé, truéc mét ap dung
thoi gian giao dich T+1 dbi véi giao dich théa thuan 16 1on 100.000 don vi. Nhitng nd luc nay s&
gidp thi trudng ting tinh thanh khoan, phan anh r& hon nhitng bién dong thi truong, tir d6 thu hit
nha dau tu.

+ Tiém nding phdt trién con rit lon

Nén kinh té Viét Nam c6 da tang truong thudc mirc cao nhat thé gisi, trung binh trong 5 nim
qua dat gan 8%/nam. Mic dU cling v&i nhitng bat on cta yéu td vi md trong nudc va da suy thoai
cta nén kinh té todn cau, TTCK Viét Nam d4 c6 sy sut giam manh trong nim 2008, thoat khoi
anh huong ciia khung hoang tai chinh toan cau vao cudi nim 2009 va dang bit dau phuc hoi,
ting truong bén viing trong giai doan nim 2010-2011 tro di. Véi xu hudng ndy, TTCK Viét
Nam s& tiép tuc c6 nhitng budc phét trién cao hon nita, 1a co hoi cho cac cong ty chimg khoan c6
tam nhin chién lugc ndm bét va di dén thanh cong.

Thi truong chirng khoan Viét Nam tir khi ra doi dén nay d4 trai qua nhiéu thoi ky thang tram,
nhung nhin chung d4 dat duoc toc do phat trién kha nhanh. Thi trudng sé& tiép tuc phat trién
manh trong tuong lai boi cac ly do sau:

Dic biét, thi truong ching khoan nude ta duge Nha nudc va cac td chie co 1ién quan hét stc
quan tam, tao diéu kién phat trién, trong d6 phai ké dén sy quan tim dic biét cia Bo Tai chinh,
Uy ban Chig khoan Nha nuéc, S¢ Giao dich chimg khoan Ha Noi va thanh phé H5 Chi Minh,
ciing nhu nhiéu co quan khac. Mot s6 hoat dong va chinh sach tao diéu kién hd tro thi trudng va
hd trg hoat dong clia cac cong ty chirg khoan dién hinh Ia:

- Sy quan tdm ctua Uy ban Ching khoan Nha nudc va S¢ Giao dich Ching khoan Ha Noi dbi
VGi su ra doi va phét trién cua thi truong giao dich ching khoan cia cac Cong ty dai ching
chua niém yét (UPCoM);

- Cac quy dinh vé tai trg giao dich dugc ban hanh s& thuc day gia ting gia tri giao dich; Nhiéu
kha ning viéc giao dich ¢6 phiéu quy (margin trading) s& duoc thong qua trong nam 2010.
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Day sé& 1a mot bude tién quan trong cia TTCK Viét Nam. Hé qua cua viéc ap dung giao dich
ky quy s& 1a su gia ting vé muc do sir dung von va luan chuyén von ciia nha dau tu, mot yéu
t6 quan trong cho thanh cong cua cac cong ty moi gioi.

- Viéc két nbi truc tuyén giira cac cong ty chimg khoan véi ca SGDCK Thanh phé H6 Chi
Minh va SGDCK Ha Noi d4 va dang tao diéu kién thuan loi nhiéu hon cho giao dich, tranh
hién twong tic nghén. Didu d6 1am tién dé cho viéc ting truong giao dich trong tuong lai.

- Viéc quy dinh bit budc phai c6 t6 chirc bao 14nh phat hanh ¢6 phan véi quy mé hon 100 ty s&
tao diéu kién phat trién hoat dong bao 14nh phat hanh va hd tro thi trudng hoat dong chuyén
nghiép hon.

- Chu truong tiép tuc day manh c¢d phan hoa cac doanh nghiép Nha nudc s& giup thi truong
phét trién voi quy mo ngdy cang Ién hon.

- Yéu cau ngdy cang cao cua cac co quan quan Iy dbi v6i cac doanh nghiép niém yét vé sy
cong khai, minh bach s& bao dam cho sy phat trién bén viing cia thi truong,

Hon nita, nén kinh t& nu6c ta dang tiép tuc phat trién nhanh trong nhirng nim téi s& 12 nhan
t6 co ban cho sy phat trién cia thi trudng ching khoén.

Tiép theo, yéu t6 cb vai trd hét sirc quan trong thuc ddy su phat trién cua thi truong 12 ngay
cang ¢6 nhiéu doanh nghiép va nha dau tu trong ciing nhu ngoai nuwdc quan tim dén thi trudng,
thé hién & s6 luong cong ty niém yét ngdy mot dong dao, cac nha dau tu méi tham gia thi truong
ciing tang déng ké.

Nhitng yéu t6 d6 d& cho thiy co hoi phat trién cta thi trudng ching khoan trong tuong lai 1a
rat 1om.

+ Théch thire

< Ap lwe canh tranh nganh

Canh tranh giita cdc Cong ty chirng khodn

Trong giai doan TTCK khé khin va sy tham gia cta ngdy cang nhiéu cong ty chirg khoan
trén thi trudng, van dé canh tranh gitra cac cong ty ching khoan ngdy cang tré nén gay gat. Cac
cong ty chirmg khoan 1ién tiép dua ra cac hinh thirc khuyén mai nhu giam phi giao dich, ting qua,
hd trg khi m& tai khoan méi, tra thué TNCN tir dau tu chiing khoan cho nha dau tu.... Viée thu
hat va tim kiém nha dau tu méi ngay cang kho khin, budc PSI phai thyc hién kha nhiéu hinh
thirc khuyén mai, tir 6 1am ting chi phi kinh doanh ctia Cong ty.

Mt khac, hinh thirc canh tranh giita cdc cong ty ching khoan ngdy cang phét trién, khong
chi dua trén muc phi ma ca nhitng dich vu tién ich dén nha dau tu, tao stc ép khong ngimg ning
cao chat luong dich vu ddi véi khach hang.

Canh tranh ciia cdc kénh diu tiv khdc

V&i sy phit trién cta thi trudng tai chinh, thi truong dau tu, ngiy cang c6 nhiéu kénh dau tu
thu hut nha dau tu tham gia nhu vang, ngoai té, bat dong san, 1di suat, hang hoa..., lam giam
ngudn tién d6 vao TTCK, tir d6 anh hudng dén su ting trudng cia thi trudng.
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< Ap lwe vé chit lrgng TTCK trwéng thanh

V6i quy mé hién tai, TTCK Viét Nam con qué nho so véi cac TTCK trong khu vue von co
hang nghin doanh nghiép niém yét va duoc sy quan tim cua dai bo phan dan chiing. Va cac cong
ty ching khoan dang hoat dong, trong d6 ¢6 PSI mac du trinh d¢ hoat dong d& dap ung tot yéu
cau hién nay nhung sy tang truéng manh cua thi truong khi nén kinh té phuc hdi va su canh
tranh ngay cang gay git ¢ linh vuc ching khoan trong thoi gian t6i sé dem dén thach thic kha
I6n cho cac cong ty chimg khoan vé trinh d6 cong nghé, quy mo hoat dong, quy mé vén, chét
lugng nhan sy va chat lwong quan tri.

< Ap luc tir Chinh sach

Sy thay d6i cta chinh sach vi mé c6 tac dong khdng nho dén hiéu qua kinh doanh cua céc
doanh nghiép, tir d6 tac dong dén TTCK, anh hudng truc tiép dén hiéu qua kinh doanh cta PSI.

TTCK Viét Nam con non tré, hé thong phap luat diéu chinh hién con chua dong bo. Ngoai
chiu tac dong ctia Luat chirng khoan, nhirng chinh sach cia Chinh pht nhdm tic dong dén nhirng
yéu t6 vi mo ctia nén kinh té s& c6 anh hudng khong nho dén thi truong. Sy tac dong ciia chinh
sach dén thi truong, du tich cuc hay tiéu cuc ciing s& anh huong dén hiéu qua kinh doanh cua céc
cbng ty chirng khoan n6i chung va PSI néi riéng.

7.12. Pinh hwéng cia PSI dén nim 2015
a. Quan diém chién lwoc
% PSI liy Tap doan Dau khi Qudc gia Viét Nam 1 trong tdm. LAy dich vu 1am nén tang bén
virng, 1 yéu t6 quyét dinh sy khac biét so voi cac CTCK khac. Lay dau tu dé ting toc
phét trién khi c6 diéu kién.

% Thi truong phia Nam [a muc tiéu, Cong ty s& dau tu dé chi nhanh TP HCM la dau tau
phét trién dich vu dic biét 1a mang dich vu kinh doanh chirng khoan.

% Lay nhan t6 con ngudi 1am hat nhén, coi con nguoi 13 tai san quy nhat ciia Doanh nghiép.
Cong ty s& phat trién theo mo hinh “learning organization”. Hoc tap nang cao trinh do
chuy@&n mén can dugc khuyén khich, Cong ty s& c¢b ging xay dung mot vin hoa hoc trong
hé théng PSL.

% Cong nghé thong tin 1a cdng cu quan trong, 1a xwong sdng trong hoat dong cuia Cong ty.
b. Muc tiéu
% Giai doan 2010 dén 2012: Mé rong
Dua trén nén tang d4 xay dung dugc ctia ndm 2009, trong hai nam 2010 va 2011, PSI khang

dinh uy tin d6i voi Tap doan Dau khi va cac don vi thanh vién trong nganh Dau khi théng qua

viéc cung cap cac dich vu tu van dat chat luong cao nhat, canh tranh trén thi truong, dinh huéng
day manh hoat dong ra bén ngoai. Cuy thé két thiic giai doan nay, PSI phai dat duoc:
- Nang cao uy tin ddi voi tap doan va ca thi trudng tai chinh;

- La mot trong sé nhitng Cong ty chimg khoan c6 hoat dong phan tich manh nhét trén thi
truong, ¢6 cac san pham phan tich c6 uy tin tai Viét Nam va dugc cac nha dau tu nude
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R/
°n

ngoai tim doc khi dau tu vao Viét Nam;
La Cong ty méi gioi ching khoan ¢ san pham, dich vu canh tranh trén thi truong. Pua
thi phan méi gidi ¢d phiéu trong nhém Top 15 trén thi trudng ngay trong nam 2010;

La Cong ty chimg khoan c6 kha ning cung cip tron goi cac dich vu tu van tai chinh. DA
tu van thanh cong téi thiéu 2 thwong vu IPO 16n tam ¢ khu vye, gy tiéng vang 16n trén
thi truong tai chinh Viét Nam. Lot vao Top 10 cac Cong ty Ching khoan cé thi phan tu
van va cac dich vu tai chinh I6n nhit thj truong chimg khoan Viét Nam trong nam 2010;

Chia ¢6 tirc hang nam cho ¢ dong dat 10%/nam tir nam 2010 va ting dan theo cic nam.

Giai doan 2013 dén 2015: Khing dinh

Day la giai doan Cong ty khing dinh vi thé ctia minh trén thi trudng voi muc tiéu:

La mot trong nhitng Cong ty Ching khoan uy tin nhit tai Viét Nam, 1a ddi tac tot nhat
clia cac nha dau tu qudc té tai Viét Nam;

La Cong ty mdi gidi trong nhom dan dau thi trudng vé thi phan va chat luong dich vu;

La Cong ty ching khoan c6 uy tin hang dau Viét Nam trong linh vuc tu van. Cong ty
ludn c6 tén trong Danh sach cac nha tu vin duge moi tham gia cac thuong vu tu van 16n
tai Viét Nam, 1a d6i tac hang dau tai Viét Nam cho céc to chirc tai chinh quéc té. Gianh it
nhiat mot giai tuong uy tin trén thé gidi (VD: Best Equity House in Vietnam do
Euromoney hoac Finance Asia trao tang);

La t6 chic phan tich hang dau Viét Nam. C6 luc luong phéan tich dii 16n dé phan tich
duogc tat ca cac nganh va doanh nghiép trong yéu ctia nén kinh té. C6 tiéng néi trong cac
dién dan dau tu tai Viét Nam va khu vuc;

La Cong ty niém yét din dau vé hiéu qua hoat dong;

Tim duoc ddi tac chién lugc 12 t6 chirc tai chinh uy tin trén thé gidi;

Xay dung dugc méi trueong lam viéc that su chuyén nghiép, 1a Cong ty ma cac nhan su

gioi trén thi truong mong mudn duge 1am viéc;

La Cdng ty mang lai cac gia tri gia taing va uy tin cho c&c khach hang khi khach hang co
nhu cau.

7.13. Chinh sach d6i véi nguoi lao dong

a) Tinh hinh lao djng

Tong sb lao dong ciia Cong ty tai thoi diém 31/03/2010 la 151 ngwdi, co ciu lao dong theo

trinh d6 dugc thé hién trong bang sau:

Trinh d6 Tién sy 01 0,66
Trinh d6 Thac sy 30 19,87
Trinh d6 Cr nhin 104 68,87
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Khac 16 10,6
Tong s6 lao dong 151 100
Nguon: PSI

b) Chinh sich dbi véi ngudi lao dong
+ Ché do 1am vige
Nguoi lao dong trong cong ty déu c6 hop dong lao dong theo dung luat lao dong. Nguoi lao

dong duoc hudng bao hiém x3 hoi, bao hiém y té theo dung quy dinh. Cong ty thuc hién ché d6
lam viéc 5 ngay/tuan va 8 gio/ngay.

Cong ty thuc hién ché do 1am thém giod, ché do thai san, chdm soc con nho theo dung luat
hién hanh.

£ Chinh sach tuyén dung va dao tao

Nhan thirc dugc tam quan trong ctia ngudn nhan lyc trong sy phat trién ciia Cong ty, PSI dic
biét cha trong t&i viée dao tao va phét trién ngudn nhan Iyc. PSI thudong xuyén té chirc dao tao
ndi bo, dong thoi khuyén khich nhan vién nang cao trinh d¢ thong qua viéc tham gia cac khod
hoc bén ngoai do Cong ty dai tho. Bén canh d6 PSI con tao diéu kién, hd trg vé mit thoi gian cho
nhirng lao dong c¢6 nhu cau hoc.

+ Chinh sach lwong, thwéng
Cong ty cam két tra lvong nhu sau:

- Pam bao tra du luong co ban hang thang cho ngudi lao dong theo quy dinh cta Nha
nudc.

- Tién luong va tién thuong tra cho ngudi lao dong trong PSI can ctr vao hiéu qua kinh
doanh, chirc danh cong viéc va ché do tién lvong do Nha nude va PSI qui dinh, nhim
khuyén khich nguoi lao dong phat huy tinh cha dong, sang tao dé hoan thanh tot nhiém
vu duoc giao.

Tién thuong duoc tra theo hiéu qua cong viée cia timg don vi. Hang quy va nim cin cir vao
muc d6 hoan thanh va hiéu qua cong viéc ciia timg don vi, Hoi dong thi dua khen thudong quyét
dinh mtc hudng cu thé cho timg don vi. S& c6 quy dinh thudng cd phiéu cho cac can b nhan
vién c6 nhiéu dong gop cho doanh nghiép. Khi Cong ty tham gia mua ¢ phian Cong ty khac,
xem Xxét cho cén b céng nhan vién mua can ctr vao chic vy, thaim nién cdng tac.

Dé khuyén khich Ban Biéu hanh va can bo nhan vién 1am viéc tich cuc va hiéu qua, Pai hoi
d6ng c6 dong nam 2010 ¢4 thdng nhat thong qua mic thuong cho phan loi nhuan vugt ké hoach
nhu sau:
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- Néu loi nhuan vuot tir 0-10% so véi ké hoach, Cong ty dugc trich 10% trén phﬁn loi

nhuén vugt vao Quy khen thudng.

- Néu loi nhuan vuot 10-20% so véi ké hoach, Cong ty dugc trich 15% trén phan loi nhuin

vugt vao quy khen thudng..

- Néu loi nhuan vuot 20-30% so véi ké hoach, Cong ty dugc trich 22% trén phan loi nhuin

vugt vao quy khen thudng.

- Néu loi nhuan vuot trén 30% so voi ké hoach, Cong ty duoc trich 30% trén phan loi

nhuéan vugt vao quy khen thudng.

Véi muc tiéu Xay dung mét doi ngli nhan vién c¢b nang luc chuyén mon, sang tao va tam
huyét voi Cong ty, Cong ty d4 va dang xay dung co ché lwong canh tranh c¢ng bang va hop 1y
cling véi ché do dai ngo thoa dang.

7.14. Chinh sach cé tic

Cin cir theo Diéu 1é ctia Cong ty, ty 1& ¢b tirc hang nim do Hoi dong quan tri dé xuét va do
Dai hoi dong c6 dong quyét dinh nhu sau:

- Cb ttc duoc chia theo muc Dai hoi dong cd dong quyét dinh trén co so dé nghi cia
HDQT.

- Theo quy dinh cta Luét doanh nghiép, HDQT c6 thé thanh toan cb tic giita ky néu xét

thdy viéc chi tra ndy phil hop voi kha ning sinh 10i cia Cong ty.

Chinh sach ¢d tirc ctia Cong ty dam bao quyén lgi cho ¢d dong theo quy dinh cta phép luat
va kha nang m¢ rong hoat dong kinh doanh va tang trudng trong tuong lai.

Trong lich st 3 ndm hoat dong, PSI chwa thyc hién chia c¢d tirc nim nio do PHPCD da
thdng qua viéc dé lai cd tirc dé ting cuong ning lyuc tai chinh cho hoat dong kinh doanh. Nam
2010, HDQT va Ban diéu hanh Céng ty cam két chia c6 tirc & muc toi thiéu 10% va d& duoc
DHDCD thudng nién thdng qua. Cong ty du kién sé& ting von 1én 1.018,5 ty dong vao quy 3 nim
2010 va diéu chinh ké hoach kinh doanh. Theo ké hoach diéu chinh thi ¢ tirc van giit & muc
10% ndm 2010 va ting dan trong cac nim sau.

7.15. Tinh hinh hoat dgng tai chinh
a) Cac chi tiéu co béan

Niam tai chinh ctia Cong ty bat dau tir ngdy 01 thang 01 va két thuc vao ngay 31 thang 12
hang nim. B4o céo tai chinh ciia Cong ty tinh bang dong Viét Nam, dugc 1ap va trinh bay phi
hop véi cac chuan muyc va ché do ké toan Viét Nam.

% Trich khiu hao tai san ¢ dinh

Tai san c¢6 dinh cta Cong ty dugc khau hao theo phuong phép khau hao duong thing dé trir
dan nguyén gi4 tai san c¢6 dinh theo thoi gian st dung wdc tinh, phd hop véi Quyét dinh s6
206/2003/QD — BTC ngay 22/12/2003 ciia B trudng Bo Tai chinh vé ban hanh ché d6 quan 1y,
sir dung va trich khdu hao TSCP.

Thoi gian khiu hao ap dung tai Cong ty:
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May moc thiét bi 04 - 06 nim
- Phuong ti€n van tai 06 - 08 nam
Dung cu quan ly: 03 nam
Phan mém: 04 nam

% Thu nhap binh quan

Thu nhap binh quén hang thang cua nguoi lao dong trong Cong ty nam 2008 la 8,6 triéu
ddng/ngudi/thang va trong nam 2009 14 9 triéu dong/nguoi/thang.
% Thanh toan cac khoin n¢g dén han

Cong ty thuc hién dung cac quy dinh vé ng dén han. Can cir vao cac bao cao kiém toan nim
2008 va nam 2009 Cong ty d& thanh toan dung han va diy du cac khoan ng.
%+ C&c khoan phai np theo luét dinh

Cong ty thyc hién nghiém tdc viéc nop cac khoan thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhap
cé nhan va cac khoan phai ndp Nha nudc khac theo ding quy dinh.
% Trich lap cac quy theo luit dinh

Theo quy dinh ctia Ludt Doanh nghiép, viéc trich 1ap va st dung cac quy hang nam sé do Pai

hoi dong ¢ dong quyét dinh. Cong ty thuc hién viée trich 1ap cac quy theo Piéu 18 t6 chuc va
hoat dong cua Cong ty va quy dinh ctia phap luat hién hanh.

S6 du c&c quy cua cac nam nhu sau:

DPon vi tinh: déng

Qu§ du phong tai chinh (¥) 12.675.826 257.656.762 257.656.762

Quy dau tu va phat trién - - .

Qu§ khen thuéng va phc loi (*%) (403.580.555) |  (424.347.918) |  1.407.400.000

Téong cong (390.904.729) (166.691.156) 1.665.056.762
(Nguon: BCTC kiém todn PSI cic nam 2008, ndm 2009 va BCTC soét xét Q1/2010)

Ghi cha:

(*)Quy dir phdng tai chinh bao gom cd quy dw trit bé sung von diéu 1é dwoc trich ldp theo Théong
twe s6 11/2000/TT- BTC ngay 01/2/2000 Huwéng dan ché do qudn 1y tai chinh déi véi cong ty
chitng khodn c6 phan va TNHH

(**)QuUJ khen thuéng dm I3 do tir nam 2008, cdng ty dw kién c6 loi nhudn nén da tam vmg chi
theo ké hoach lgi nhudn. Ti uy nhién, thuc e Cong ty da khong dat ké hoach lgi nhudn 2008. Két
thiic nam 2009, tong sé tién chi tiv Quy khen thuwong da thuc hién [a 21 triéu dong cho cdc hoat
dong tur thién.
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% Tong dw ng vay ngan hang
Tai thoi diém 31/3/2010: khdng cé
% Tinh hinh cdng n¢ hién nay

- Cac khoan phai thu:

Pon vi tinh: nghin dong

1. Phai thu khach hang 4.635.254 50.757.916 33.168.627
2. Tra trudc cho ngudi ban 811.372 394.194 2.802.812
3. Phai thu hoat dong giao
o 28.972.060
dich chiing khoan
4. Céc khoan phai thu khac 111.693.199 100.067.743 42.005.872
Tong cong 117.139.825 180.191.913 77.977.311

(Nguon: BCTC kiém todn PSI cdc ndam 2008, nam 2009 va BCTC soat xét Q1/2010)

S6 du cac khoan phai thu khac tai thoi diém 31/3/2010 1a 41,2 ty trong d6 mot sd khoan muc
chinh sau:

+ 10,96 ty (tai thoi diém 31/12/2009 1a 72,11 ty la gia tri CAc Hop dong mua ban xac dinh
trude thoi diém thyc hién cua PSI ky voi khach hang theo d6 tai thoi diém duoc xac dinh trong
hop ddng khach hang so hiru ¢ phiéu ban cho PSI s6 ¢6 phiéu minh s¢ hitu va ¢6 thé mua lai s6
co phiéu d6 tai thoi diém duoc xac dinh trong Hop dong v6i muc gia duoc an dinh trude

+ 21,9 ty 1a phai thu phéan trang dau gia tir hop dong ty thac dau gia phan anh gia tri cd phiéu
da tring d4u gia ma Cong ty d4 ty thac cho cic ca nhan, t6 chirc ddu gia theo hop dong ty thac
d4u gia gitta hai bén. Sau khi hoan thién thu tuc sang tén ¢ phiéu, Cong ty s& hach toan chuyén
c4c khoan phai thu ndy sang khoan muc dau tu.

+ 6,88 ty 1a khoan chuyén tra ho cho Can b cong nhan vién Cong ty mua cd phiéu PSI. Dén
nay, toan bo khoan tién ma PSI d4 tam tmg cho can bd ndp tién mua cd phiéu va dd dugc thu hoi
hét va Cong ty Kiém toan da x4c nhan tai Bao cao kiém toan von tai thoi diém 13/5/2010.

- Cac khoan phai tra:
Pon vi tinh: nghin dong

Chi tiéu 2008 2009 Q 1/2010

I. No ngin han

1. Vay va no ngan han 300.000.000 300.000.000 -
25.793 45.275 497.475

2. Phai tra cho nguoi ban
3. Ngudi mua tré tién trude 205.000 265.707 375.707
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4. Thué va cac khoan phai nop Nha nude 157.361 286.234 4.313.000
5. Phai tra nguoi lao dong 4.480.251 5.835.943 1.893.637
6. Chi phi phai tra 19.131.421 19.101.907 4.702.819
7.Phai tra hoat dong giao dich chirng khoan 64.213.930 195.396.880 | 176.213.387
8.Phai tra ho cd tirc, gbe va i trai phiéu 52.287.694 6.390.215 9.360.120
9.Phai tra to chirc phat hanh chimg khoan - - -
10.Tai san thira cho xr 1y - - -
11.Céc khoan phai tra, phai ndp ngan han kha
“ Cac khoan phai trd, phai nop nganhankhdc | ¢ 105 36/ | 137133188 | 535.665.026
Tong cong 446.633.814 664.460.349 | 733.021.171

(Nguon: BCTC kiém todn PSI cac nam 2008, ndm 2009 va BCTC sodt xét Q1/2010)

(*) Céc khoan phai tra phai ndp ngin han khac bao gdm céc khoan phai tra Tong Cong ty Tai
chinh C6 phan Dau khi (PVFC): 292.000.000.000 dong va Ngan hang Thuong mai ¢ phan
Dai Duong (Ocean Bank): 180.000.000.000 dong phat sinh tai c4c Hop dong Dich vy moi gidi
mua gom tréi phiéu theo d6 PVFC va Ocean Bank s& (g tién dit coc cho PSI dé PSI mua gom
lai Trai phiéu Chinh phii theo cac khéi lugng va diéu kién xac dinh trong thoi han xac dinh. PSI
s€ hudng phi trén téng gia tri giao dich. Hét thoi han hiéu luc cua yéu cAu mua, trong truong

hop PSI khong gom dugce/hodc khong gom dugce du khdi lugng trai phiéu theo yéu ciu cia
PVFC va Ocean Bank, PSI s& phai tra lai PVFC va Ocean Bank s tién dat coc con lai va tién
I4i cua s tién dit coc con lai vao ngay hét han hiéu luc yéu cau mua.

% Cac khoan du tw ngin han va dai han, tinh hinh trich lap dw phong qua cac nim

So6 du cac khoan dau tu chirg khoan tai cac thoi diém 31/12/2008, 31/12/2009, 31/3/2010

Domn vi tinh: triéu d&ng

STT Danhmuc Tai 31/12/2008  Tai 31/12/2009  Tai 31/3/2010

A | Piu tw tai chinh ngin han 734.185 758.135 157.871
[ Chitng khoan thwong mai 251.755 16.621 157.871
1 | C6 phiéu niém yét 82.939 1.719 28.380
2 | C phiéu chua niém yét 168.714 14.800 129.389
3 | Trai phiéu 102 102 102
I1 | Piu tw ngiin han khac 172.737 482.430 741513
1 | Tién giri co ky han 130.000 0 0
2 | Hop tac ddu tu, Gy thic quan Iy von 42.737 482.430 741,513
B | Péu tw tai chinh dai han (*) 51.715 79.357 0
1 | C6 phiéu chua niém yét 51.715 51.357 0
2 | Pau tu dai han khac 0 28.000 0

Téng cong (A+B) 785.899 837.492 157.871

(Nguon: BCTC kiém todn PSI cac nam 2008, ndm 2009 va BCTC soét xét Q1/2010)
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(*)Tai ngdy 31/3/2010, Ban Tong gidm déc da quyét dinh phan loai lai cdc khoan dau tw dai han
VGi tong gid tri s6 sach 14 51,7 ty dong sang ngdn han dé phU hop véi finh hinh tai chinh, muc
dich nam giit v ké hoach i chinh cia Cong ty nham ting cuong cong tac bdo todn, thu hoi
vén, tang tinh linh hoat cua cdc khodn dau tw . Viéc phan loai nay da dwoc Hoi déng qudn tri
Cua Cong ty thong qua.

Dw phong giam gia cac khoan dau tw
DPon vi tinh: triéu d&ng

Danh muc

Tai 31/12/2008  Tai 31/12/2009 Tai 31/3/2010

| | Piu tw tai chinh ngin han 33.477 2.005 4735
Cb phiéu niém yét 23.579 85 777
2 | Cb phiéu chua niém yét (*) 9.898 1.920 3.958
Il | Piu tw tai chinh dai han (**) 3.483 -
Cb phiéu chua niém yét - 3.483 -
2 | Pau tu dai han khac - - -
Téng cong 33.477 5.488 4.735

(*) Nam 2008, Céng ty khéng trich ldp dw phong cac khodn dau tw dai han do Ban tong gidm
déc danh gid rang gia tri cdc khodn dau tw dai han khdc khéng suy giam trong yéu tai ngdy
31/12/2008

% V@& khoan muc ngoai trir dw phong trong BCTC nam 2008

Tai thoi diém 31/12/2008, Cong ty d& trich 1ap du phong cho cac khoan ching khoan tyr
doanh 13 33,4 ty dong theo cac thong tin V& gia thi trudng cta ching khoan ma cong ty cé duoc,
tuy nhién trén co s cac thong tin vé gia tham chiéu trén thi trudng va theo y kién cta kiém toan,
du phong giam gia chirng khoan tu doanh ctia Cong ty can phai 1ap bd sung 1a: 91,02 ty dong.
V6i s6 trich lap du phong giam gia chimg khoan theo y kién ctuia Cong ty kiém toan noi trén, loi
nhuan trudc thué cia nam 2008 cia Cong ty giam di mot s6 tuong Gmg,

Céac ma ching khoan trén déu dugc Cong ty dau tu trong nim 2007. Budc sang nim 2009
vao nhiing thoi diém thi truong chimg khoan phuc hdi va khoi sic Cong ty dd ban ra cac méa
chiimg khoan trén va chiu 16 tir cac khoan nay la: 106,8 ty, trong d6 PVG 16 57,96 ty; TMP 16
11,2 ty; VPB 16 2,5 ty.... Tuy nhién, trong nim 2009, hoat dong cua cong ty di cO sy ting
truong vugt bac so v6i nim 2008 dan dén tong loi nhudn tir toan bo cac hoat dong kinh doanh
ctia Cong ty khong nhirng da du bl toan bo chi phi cét 16 néu trén ma con ¢é lgi nhuan sau thué
theo B4o céo tai chinh d4 duoc kiém toan dat 2,4 ty dong sau khi d& da trich lap day du cac
khoan du phong giam gia chimg khoan tu doanh theo chuan muc ké toan Viét nam cy thé nhu
bang sau: (Cong ty kiém toan khong c6 ngoai trir vé khoan muc nay)

% V& Phuong phap trich 1ap du phong cho cac khoan diu tw ngin han cu thé 1a cac khoan
diu tw ngin han vao cé phiéu chwa niém yét :

- Nim 2008 : Cong ty cin ctr trich 1ap du phong giam gia trén co s¢ danh gia ciia Ban Tong

Giam dbc vé gia tri suy giam ciia cac ¢ phiéu. Do cach trich lap nhu trén ¢4 din dén ngoai

64



P S| Ban Cdo bach Niém Yét - Cong ty Cé phan Chiing khodn Dau khi

trir vé han ché pham vi kiém toan Béo céo tai chinh nim 2008 nhu d4 néu & phan ¢ muyc
7.10.

Nam 2009 :

Phuong phép tich 1ap du phong cho cac khoan dau tu ngin han cu thé 1a cac khoan dau tu

ngan han vao ¢ phiéu chwa niém yét trén co so danh gia cua Ban Tong Giam ddc vé gid tri suy
giam cua cac c¢d phiéu, tham khao bao gia ciia 3 Cong ty chirng khoan khac do Cong ty thu thap.
Ngoai trir cac khoan dau tu tai chinh ngén han khac, cu thé nhu sau :

0 Cac hop dong hop tac dau tu, uy thac dau tw: (1) Hop dong Hop tic dau tu sb
01/2009/HDDT/PVS ngay 13/03/2009 giita Cong ty va Cong ty TNHH Dau tu tu nhin
Vina (VP Capital) v6i s6 tién 34 ty VND dé gop von vao Cong ty Co phan phat trién
thuong mai Vinaconex v6i ménh gia 10 ty VND tuong duong 5% von diéu 1&. (2) Hop
ddng Hop tac dau tu sé 01/2008/HPHTDT/PVS-VT ngay 30/5/2008 giira Cong ty va
Cong ty C6 phan Xay dung va Thuong Mai VT véi thoi han 1 nim, d4 gia han dén nim
2010 va sb du tai ngay 31/12/2009 1a 18.195.000.000 dong. Muc dich ctia viéc dau tu vao
cac Cong ty trén la dé trién khai dy 4n mang tinh chat dai han. Tinh dén thoi diém
31/12/2009, do Cong ty khdng thu thap dugc thong tin vé gia thi trudng cac khoan dau tu
trén, trén quan diém danh gia khong c6 sy suy giam gia tri cac khoan dau tu noi trén do
vay d& khéng thuc hién trich 1ap du phong.

0 Cac Hop ddong Uy thac quan ly v6n : Cong ty c6 thuc hién iy thic quan 1y von ky han 1
thang voi hai Cong ty 1a Cong ty C6 phan Pau tu va Phat trién PVI (Hop dong sd
49/2009/HDUTQLV-PSI-PVIInvest ngay 24/11/2009) va Cong ty C6 phan Pau tu Tai
chinh PVI (Hop ddng s6 03/2010/HDUTQLV-PSI-PVIFinance) véi tong gia tri tai thoi
diém 31/3/2010 1a 163.452.660.000 dong, 14i suat tir 12,3%/nam -15,5%/nam. Pén thoi
diém hién tai, Cong ty da thu hdi day du todn bo sb tién ty thac trén (gdc va l4i) va thyuc
hién thanh Iy tat todn hai hop dong.

Nim 2010 : Bit dau tir nam 2010, Cong ty d& thyc hién thong nhit phuong phép trich lap
céc khoan dau tu ching khoan ngan han duya trén co so danh gia cia Ban Tong Giam ddc vé
gi4 tri suy giam cuia cac c6 phiéu, dya trén viéc tham khao bao gia cia 3 Cong ty ching
khoan khéc do Cdng ty thu thap.

Quy 1/2010, Cong ty trich lap 3,958 ty ddng cho khoan dau tu tai chinh ngin han cin cir
vao tinh hinh thuc hién Hop dong hop tac dau tu sé 01/2008/HDHTDT/PVS-VT giita PSI va
Cong ty C6 phan Xay dung va Thuwong mai VT v6i s6 du tai ngdy 31/03/2010 la
13.195.000.000 dong. Hop dong nay duoc Ban Lanh dao Cong ty thyc hién trén quan diém
dau tu gép vbn thuc hién dy an “Trung tam thuong mai Paragon” tai L6 dat A3 Khu do thi
mé&i Cau Gidy, Phuong Dich Vong, Quan Cau Gidy, Ha Noi v6i tong mirc dau tu 1a 506 ty
ddng thong qua Hop dong hop tac dau tu ky han tir 26/5/2008 dén 31/8/2009. Tuy nhién,
Cong ty VT d4 khong thuc hién trién dy an theo tién d6 cam két do vay PSI yéu cau Cong ty
VT hoan tra toan b s tién trén cing sé tién 14i phét sinh. Bén thoi diém 31/3/2010, Cong ty
VT d4 c6 cong vin sb 04/VT-TCKT ngay 10/2/2010 xac nhan s tién ma Cong ty VT con
phai thanh toan cho PSI 1a 14.072.409.500 dong va cam két s& thanh toan sd tién trén cho PSI
trude ngay 30/06/2010. Quan diém cua Ban Lanh dao Cong ty vé Hop dong hop tac dau tu
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nay ban chat 1a khoan phai thu khé doi (c6 thoi gian qua han trén 8 thang tir 31/8/2009 dén
31/03/2010) va ap dung théng tw 228/2009/TT-BTC ngay 07/12/2009 ciua Bo Tai chinh vé
hudng dan ché d6 trich lap du phong tai Doanh nghiép tién hanh trich lap 30% trén tong sd
tién phai thu qua han.

Ciing theo quan diém than trong, tai ngdy 31/3/2010, Ban Tong giam ddc da quyét dinh
phan loai lai cac khoan dau tu dai han voi tong gid tri s6 sach 14 51,7 ty dong sang ngan han
dé phl hop vai tinh hinh tai chinh, muyc dich nim giir va ké hoach tai chinh ciia Cong ty nham
ting cuong cong tac bao todn, thu hdi von, ting tinh linh hoat ciia cac khoan dau tu . Viéc
phan loai nay da duoc Hoi dong quan tri ciia Cong ty thong qua.

CAc chi tiéu tai chinh chi yéu

Chi tiéu

1 | Chi tiéu vé kha ning thanh toan

1.1 | Hé s6 thanh toan ngén han Lan 1,44 1,53

1.2 | Hé s6 thanh toan nhanh Lan 1,43 1,53

2 | Chi tiéu vé co cdu vén

2.1 | No phai tra/Tong tai san % 60,88% 61,19%

2.2 | No phai tra/Von chi s& hitu % 155,44% 157,53%

3 | Chi tiéu vé ning lyc hoat dong

3.1 | Vong quay hang ton kho (GVHB/HTK | Vong

N A 264 52,101
binh quén)
3.2 | Doanh thu thuan/ Tong tai san binh quan % 12,13% 14,45%
4 | Chi tiéu vé kha ning sinh loi
4.1 | Loinhuan sau thué / Doanh thu thuén % 0,27% 1,56%
4.2 L({i nhuén sau thué/Von chu s¢ hiru binh % 0.08% 058%
quan
4.3 | Loi nhuén sau thué / Tong tai san binh quan % 0,03% 0,23%
4.4 | Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh % 0.21% 1.46%

doanh/Doanh thu thuan

(Nguén: BCTC kiém todn PSI cic nam 2008, ndm 2009)
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7.16. Hoi ddng quan tri, Ban Tong Giam ddc, Ban Kiém soat, Ké toan trudng

7.16.1 Danh sach thanh vién Hai dong quan tri

a) Chu tich HDQT - Ong Bli Ngoc Thing

Ho va tén BUi Ngoc Thing Chtrc vu: Chu tich HDQT PSI
S6 CMND 011772173  Ngay cap23/07/2007 Noi cip CA Ha Noi
Gioi tinh Nam

Nam sinh 1969

Noi sinh Ha Noi

Quéc tich Viét Nam

Déan toc Kinh

bia chi thuong tra

S6 66, Phd Thuy Khé, Quan Tay Hd, Ha Noi

bién thoai lién lac

04. 39343 888

Trinh d6 van hoa

12/12

Trinh d6 chuyén mén

Cu nhan Kinh té

Qué trinh cbng tac:

1991 - 1992 Chuyén vién - Cong ty Van tai bién vd XNK — Seaproship Ha
Noi
1992 - 2006 Ph6 phong Khi va san phim tir khi — Ban Thwong mai thi

truong, Tong Cong ty Dau khi Viét Nam

2006 — 4/2009

Ph6 Téng giam ddc — Tong Cong ty Bao hiém Dau khi Viét
Nam

5/2009 - 10/2009

Téng giam ddc — Cong ty C6 phan chimng khoan Dau khi

11/2009 - nay

Chii tich HDQT — Cong ty C6 phan chirng khoan Dau khi

S6 lwong c6 phan dang nam giir : 2.800.000 c6 phan, trong do6:

+ Pai dién vén Cong ty CP Du lich Bién My Khé: 2.800.000 ¢ phéan (twong duong 5,77%

tong so cO phan)

+ S6 hitu ¢4 nhan: 0 ¢6 phan

Ty I s httu chitng kho&n nhirng nguoi lién quan: Khéng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan dén cong ty: Khong
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b) Thanh vién Hai ddng quan tri: Ong Pham Quang Huy

Ho va tén Pham Quang Huy Chic vu: Uy vién HDQT, Tong Giam ddc
PSI

S6 CMND 011775415  Ngay cap 20/10/2001 Noi cap CA Ha Noi

Gidi tinh Nam

Nam sinh 1975

Noi sinh Ha Noi

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

23 T35, Khu d6 thi Ciputra, Ha Noi

Dbién thoai lién lac

04. 39343 888

Trinh d6 van hoa

12/12

Trinh  do
moén

chuyén

Thac s§ Quan tri kinh doanh chuyén nganh Tai chinh

Qué trinh cong tac:

7/1995 —11/1999

Chuyeén vién phong Pau tu — Tong cong ty Bao hiém Viét Nam

11/1999 - 6/2000

Phu trach phong Nghiép vu - Cong ty CP Chang khoan Bao Viét

7/2000 - 10/2002

Trudng phong Tu van — Cong ty CP Ching khoan Bao Viét

11/2002 - 9/2003

Trudng phong Mdi gi¢i — Cong ty CP Chirng khoan Bao Viét

10/2003- 05/2009

Pho Tong giam dbc — Cong ty CP Ching khoan Bao Viét

6/2009 — 10/2009

Pho Tong giam d6c — Cong ty CP Ching khoan Dau khi

11/2009 - nay

Tong giam dbc — Cong ty CP Chirng khoan Dau khi

S6 lwong c6 phan dang nam giir : 4.574.289 cb phén, trong dé:

+ Pai dién phan von cta Tong cong ty PVFC: 4.574.289 ¢b phan (tuong duong 9,43%

tong so cO phan)

+ S¢ hitu ¢4 nhan: 0 ¢6 phan

Ty 1€ s httu ching khoan nhirng nguoi lién quan: Khdng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan dén Cong ty: Khdng
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¢) Thanh vién Hoi dong quan tri: Ong Nguyén Viét Ha

Ho va tén Nguyén Viét Ha Chuc vu: Uy vién HDQT PSI,
S6 CMND 011821799 Ngay cap: 13/04/2006 Noi cap: Ha Noi
Gidi tinh Nam

Néam sinh 16/12/1976

Noi sinh Ha Noi

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

P103 nha 5 TT Vién Cong Nghé - 219 Lang Ha, Ddng Da, Ha
Noi

Dién thoai lién lac 0932288288
Trinh d6 van hoa 12/12
Trinh @6 chuyén mon Thac s§ Quan tri kinh doanh,

Qué trinh cong tac:

2002 - 2003 Chuyeén vién cao cip, Indochina Capital
2003 - 2004 Phd Chu tich Indochina Capital
2004 — 2005 Giam ddc Indochina Capital

2005 - 12/2008

Tong Giam ddc Cong ty CP Chirng khoan Mékong

05/2009 — nay

Giam d6c Ban Dau tu, PVFC

— S6 hrgng c6 phan dang nam giir : 3.950.000 ¢6 phan, trong d6:
+ Pai dién phan von ciia Cong ty CP Pau tu Tai chinh Cong doan Dau khi Viét Nam (PVFI):
3.950.000 ¢6 phéan (tuong dwong 8,14 % tong s6 cb phan)
+ So hitu canhan: 0 c¢d phan

— Ty I¢ so hitu chitng kho&n nhirng nguoi lién quan: Khéng

— Céc khoan no d6i voi Cong ty : Khong
— Quyén lgi mau thuan véi Cong ty : Khdng
— Hanh vi vi pham phép luat : Khdng
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d) Thanh vién Hoi dong quan tri: Ong Nguyén Hoang Nam

Ho va tén Nguyén Hoang Nam Chac vu: Uy vién HPQT PSI
S6 CMND 011787812 Ngay cap: 10/04/1993 Noi cap: Ha Noi

Gidi tinh Nam

Nam sinh 02/04/1975

Noi sinh Duy Tién, Ha Nam

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

Phuong Bo D&, Long Bién, Ha Noi

bién thoai lién lac

0987538898

Trinh d6 van hoa

12/12

Trinh @6 chuyén mén

Thac sy QTKD

Qué trinh cbng tac:

1997-2004

Chuyén vién/To truong t6 du an, Phong ké hoach dau tu,
Téng Cong ty khai thac cang hang khéng mién Béc

2004-11/2006

Truong phong ké hoach tong hop, Cong ty Dich vu hang
khong, Tong Cong ty khai thach cang hang khong mién Bac

11/2006-2/2007

T6 phé to phat trién khach hang doanh nghiép 16n, Khdi
khach hang doanh nghiép - Techcombank

02/2007-11/2007

Phu trach phong giai phap tai chinh, S¢ giao dich -
Techcombank

11/2007-07/2009

Truong phong Thim dinh dy 4n trung va dai han, Khdi tin
dung va quan tri rui ro - Techcombank

08/2009 - nay

Giam dbc Ban Tin dung PVFC

S6 lwong c6 phan dang nam giir : 3.950.000 ¢é phan, trong do6:
+ Dai dién phan vbn caa Cong ty Cp Pau tu va Tu van Tai chinh Dau khi Viét Nam
(PVFC- Invest): 3.950.000 ¢6 phan (tuong duong 8,14% tong sb ¢ phan)
+ S6 hitu c& nhan: 0 ¢6 phan

Ty I¢ s httu chitng kho&n nhirng nguoi lién quan: Khéng
Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Quyen loi mau thuan véi Cong ty: Khdng

Hanh vi vi pham phap luat: Khéng
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e) Thanh vién Hoi dong quan tri: Ong Trin Minh Hoang

Ho va tén Tran Minh Hoang  Chirc vu: Uy vién HDQT

S6 CMND 011797734 Ngay cip 18/07/1999 Noi cap: CA Ha Noi
Gidi tinh Nam

Nam sinh 1974

Noi sinh Ha Noi

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

S6 35, t6 12 Gia Quat, phuong Ngoc Thuy, Long Bién, Ha Noi

Dién thoai lién lac

Trinh d6 van hoa

12/12

Trinh  do
moén

chuyén

Thac si tai chinh ngan hang

Qué trinh cong tac:

5/1996-11/2000

Can bo tin dung — So Giao dich I Ngan hang cong thuong Viét nam

12/2000-7/2004

Thu ky Hoi dong quan tri, Trg ly Chii tich Cong ty Chimg khoan
Cong thuong

7/2004-6/2006

Pho trudng ban Thu ky téng hop Hoi ddng quan tri, Tro Iy Chu tich
cong ty Chung khoan Cong thuong

7/2006-6/2007

Pho trudng ban Thu ky téng hop Hoi ddng quan tri, Tro Iy Chu tich
cong ty Chirng khoan Cong thuong, trg Iy Hoi dong quan tri

6/2007-4/2008

Trudng ban thanh lap cong ty Quan Iy quy dau tu Sai Gon Ha Noi

5/2008 dén nay

Tong Giam ddc Cong ty Quan Iy quy dau tu Sai Gon Ha Noi

— S6 hrgng c6 phan dang nam giir : 500.000 ¢é phan, trong do6:

+ Pai dién von gop cua Cong ty c¢6 phan quan ly quy dau tu Sai Gon — Ha Noi: 500.000 co
phén (tuong duong 1,03% tong s6 cd phan)

+

S& hitu c& nhan

: 0 ¢d phan

Ty I s httu chitng kho&n nhirng nguoi lién quan: Khéng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan dén Cong ty: Khdng
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7.16.2 Danh sach thanh vién Ban Kiém soat

a) Thanhvién Ban Kiém soat — Ong Nguyén Vin Nhi¢m

Ho va tén Nguyén Vin Nhiém Chuc vu: Truong Ban Kiém soét PSI

S6 CMND 012039495 Ngay cap 06/06/2009 Noi cap CA Ha Noi

Gidi tinh Nam  Nam sinh 1962

Noi sinh Béc Ninh

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra 18/120 Hoang Hoa Tham, phuong Thuy Khué,

Quan Tay Hd, Ha Noi

Dbién thoai lién lac

0439343888

Trinh d6 van hoa

10/10

Trinh d6 chuyén mén

Thac sy Tai chinh Ké toan

Qué trinh cbng tac:

1986 — 8/1995

Giang vién Truong Cao dang Tai chinh ké toan

8/1995 - 9/1997

Chuyén vién - Kiém toan Nha nudc

9/1997 - 12/2001

T6 truong to Kiém toan - Ké toan, Cong ty XNKTCMN

1/2002 — 12/2006

Chuyén vién Ban Tai chinh Ké toan, Tap doan Dau khi Viét Nam

12/2006 — 12/2007

Trudng Ban Kiém soat — Cong ty ¢6 phan Chirng khoan Dau khi

1/2008 - 25/5/10

K& toan truong Cong ty cd phan Ching khoan Dau khi

26/5/2010-nay

Trudng Ban Kiém soat — Cong ty ¢6 phan Chirng khoan Dau khi

S6 lwong c6 phan dang nam giir : 0 ¢6 phan tuong duong 0 % tong sé c6 phan:

Ty I s httu chitng kho&n nhirng nguoi lién quan: Khéng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan dén Cong ty: Khdng
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b) Thanh vién Ban Kiém soat — B Tran Thanh Huyén

Ho va tén Tran Thanh Huyén Chtic vyu: Thanh vién Ban KS PSI
S6 CMND 012716243 Ngay cap: 14/06/2004  Noi cip: Ha Noi
Gidi tinh N

Ném sinh 29/11/1979

Noi sinh Kim Son, Ninh Binh

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

58 Pong Cac — O Cho Dira — Ddng Pa - HN

Dién thoai lién lac

0913536336

Trinh d6 van hoa

12/12

Trinh @6 chuyén mén

Ctr nhan Quan 1y kinh doanh Chuyén nganh Ké toan

Qué trinh cbng tac:

02/2002 — 04/2007

Chuyén vién Phong Kiém tra, kiém soat ndi bd, PVFC

04/2007 — 03/2008

To truong t6 Kiém tra ndi bo, Phong Kiém tra, kiém soat noi
bo, PVEC.

04/2008 — 03/2009

T4 truong to Kiém tra Kinh doanh, Phong Kiém tra, kiém soat
ndi by, PVFC.

03/2009 - 11/2009

Pho phong, phu trach Phong Kiém tra kinh doanh, Ban Kiém
tra kiém soéat ndi bo, PVFC.

12/2009 — nay

Kiém toan vién Chinh, Ban Kiém toan ndi bo

S6 lwong c6 phan dang nam giir : 1.720 ¢ phan, trong dé:
+ S6 hitu ca nhan: 1.720 ¢6 phan

Ty I¢ s httu chitng kho&n nhirng nguoi lién quan: Khéng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Quyen loi mau thuin véi Cong ty: Khdng

Hanh vi vi pham phap luat: Khéng
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¢) Thanhvién Ban Kiém soat - Ong Ping Phwong Thity
Ho va tén Ping Phwong Thuy Chtic vu: Thanh vién BKS PSI
S6 CMND 011869459 Ngay cap 011869459 Noi cdp CA Ha Noi
Gidi tinh Nam
Néam sinh 23/04/1974
Noi sinh Ninh Binh
Qudc tich Viét Nam
Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

S6 10, ngd 52, Ngoc Lam-Long Bién-Ha noi

Dién thoai lién lac

04.38730349

Trinh d6 van hoa

12/12

Trinh @6 chuyén mén

Thac sy Kinh té

Qué trinh cong tac:

1995-2006 Cuc kiém tra sau thong quan — Téng cuc Hai quan
2007 - nay Cong ty cd phan quan Iy quy dau tu Thanh Viét

S6 lwong c6 phan dang nam giir : 0 ¢d phan, trong do6:

Ty 1€ s httu ching khoan nhirng nguoi lién quan: Khdng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan dén Cong ty: Khdng
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7.16.3 Danh sach thanh vién Ban Téng Giam déc

a) Tong Giam doc — Ong Pham Quang Huy

Ho va tén Pham Quang Huy Chuc vu: Uy vién HDQT, Tong Giam dbc PSI
S6 CMND 011775415  Ngay cap 20/10/2001 Noi cap CA Ha Noi

Gidi tinh Nam

Nam sinh 1975

Noi sinh Ha Noi

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

23 T5, Khu d6 thi Ciputra, Ha Noi

Dién thoai lién lac

04. 39343 888

Trinh d6 van hoa

12/12

Trinh d6 chuyén mén

Thac s§ Quan tri kinh doanh chuyén nganh Tai chinh

Qué trinh cbng tac:

7/1995 —11/1999

Chuyén vién phong Pau tu — Tong cong ty Bao hiém Viét Nam

11/1999 - 6/2000

Phu trach phong Nghiép vu - Cong ty CP Chang khoan Bao Viét

7/2000 - 10/2002

Trudng phong Tu van — Cong ty CP Chirng khoan Bao Viét

11/2002 - 9/2003

Trudng phong Mdi gidi — Cong ty CP Chung khoan Bao Viét

10/2003- 05/2009

Ph6 Tong giam ddc — Cong ty CP Chimg khoan Béo Viét

6/2009 — 10/2009

Ph6 Tong giam dbc — Cong ty CP Ching khoan Dau khi

11/2009 - nay

Téng giam ddc — Cong ty CP Chirng khoan Dau khi

S6 lwong c6 phan dang nam giir : 4.574.289 c6 phén, trong dé:

+ Dai dién phan vdn cta Tong cong ty PVFC: 4.574.289 ¢6 phan (twong dwong 9,43% tong

s6 ¢ phan)

+ S0 hitu ¢4 nhan : 0 ¢ phan

Ty I¢ s httu chitng kho&n nhirng nguoi lién quan: Khéng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan dén Cong ty: Khdng
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b) Ph6 Téng Giam déc - Ong Tran HUng Diing

Ho va tén Tran HUng Diing Chirc vu: Pho Tong Giam dbc PSI
S6 CMND 010451465 Ngay cap 01/10/1998  Noi cip: CA Ha Noi
Gidi tinh Nam

Nam sinh 1957

Noi sinh Ha Noi

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

20 ngéch 4/15 ngd 4 Phuong Mai, Ha Noi

Dién thoai lién lac 04.2789898
Trinh d6 van hoa 10/10
Trinh d6 chuyén mon Tién sy kinh té

Qué trinh cong tac:

1979 - 1990 Giang vién Trudng Dai hoc Kinh té Qudc dan

1991 - 1995 Chuyén vién, Phong Ké hoach Pau tu Cong ty Bao hiém Viét
Nam.

1996 — 2003 Ph6 Phong, Phu trach Phong Kinh doanh bao hiém, Pho Giam dbc
Chi nhanh Cong ty Bao hiém Dau khi Viét Nam.

2004 - 2006 Chuyén vién, Ban D6i méi doanh nghiép, Tong Cong ty Dau khi
Viét Nam

1/2007 - nay Pho Tong Giam ddc — CONng ty c6 phan Chirng khoan Dau khi

S6 lwong c6 phan dang nam giir : 0 c6 phan, trong do:

+ S hitu ¢ nhan

: 0 ¢6 phan

Ty I¢ s httu chitng kho&n nhirng nguoi lién quan: Khéng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan dén Cong ty: Khdng

76




PSIi

Ban Cdo bach Niém Yét - Cong ty Cé phan Chimg khodn Dau khi

¢) Ph6 Téng Giam déc - Ong Nguyén Xuin Hung

Ho va tén Nguyén Xuin Hung  Chuc vu: Pho Tong Giam ddc PSI
S6 CMND 011923657 Ngaycip Noicip CA HN

Gioi tinh Nam

Nam sinh 1973

Noi sinh Hung Yén

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

Phong 201 — C10 Quynh Mai, Hai Ba Trung, Ha No§i

Dién thoai lién lac

04. 62789898

Trinh d6 van hoa

12/12

Trinh d6 chuyén mén

Thac s§ Quan tri kinh doanh

Qué trinh cong tac:

1996 — 2000 Chuyeén vién — Cong ty Bao hiém Dau khi
2000 - 2007 Ph6 phong Dich vu & TCDN — Céng ty Tai chinh Dau khi

1/2007-7/2007

Truong phong To chic hanh chinh — Céng ty c¢6 phan Ching
khoan Dau khi

8/2007-4/2009

Giam ddc Ban Pau tu — Cong ty ¢6 phan Ching khoan Dau khi

4/2009 - nay

Pho Tong Giam ddc — CONng ty c6 phan Chirng khoan Dau khi

S6 lwong c6 phan dang nam giir : 0 ¢d phan, trong do6:

+ S¢ hitu cd nhan

: 0 ¢d phan

Ty 1€ s httu ching khoan nhirng nguoi lién quan: Khdng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan dén Cong ty: Khdng
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7.16.4 Phu trach Ké toan - Ong Hoang Trung Kién

Ho va tén Hoang Trung Kién Chtre vu: Phé Giam ddc Phy trach
Ban Tai chinh ké toan PSI

S6 CMND 135376921 Ngay cip 26/07/2004 Noi cip Vinh Phiic

Gidi tinh Nam

Nam sinh 1977

Noi sinh Vinh Phuc

Qudc tich Viét Nam

Dén toc Kinh

bia chi thuong tra

S6 24, ngd 1, Tran Pha, Vinh Yén, Vinh Phuc

Dién thoai lién lac

04.39343888

Trinh d6 van hoa

12/12

Trinh @6 chuyén mén

Cu nhan Kinh té

Qué trinh cbng tac:

5/2000 - 4/2003

Trudng Phong kinh doanh XNK Céng ty CP 6 t6 Bao Toan

5/2003 — 2007

Phy trach ké toan TT phét hanh phim thuéc S¢ VHTT tinh Vinh
Phuc.

2008 - 4/2010

Chuyén vién Ban Tai chinh Ké toan PSI

5/2010 - nay

Ph6 GP phy trach Ban Tai chinh ké toan PSI

5/2000 — 4/2003

Trudng Phong kinh doanh XNK Céng ty CP 6 t6 Bao Toan

5/2003 — 2007

Phy trach ké toan TT phét hanh phim thuéc S¢ VHTT tinh Vinh
Phuc.

S6 lwong cé phan dang nam giir : 3.100 c6 phan, trong dé:

+ S hitu canhan :3.100 c6 phan

Ty 1€ s httu ching khoan nhirng nguoi lién quan: Khdng

Céc khoan ng dbi véi Cong ty: Khong

Loi ich lién quan dén Cong ty: Khdng
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7.17 Tai san

Pon vi tinh:nghin dong

2008 2009 Q 1/2010
Gia tri . . Gia tri . n Gid tri .,
+ | Glatri | Nguyén + | Gilatri Nguyén < | Giatri
khau . : ., khau . : " khau . :
con lai gia con lai gia con lai
hao hao
1.TSCD
hiru 0.886.983| 2.174.492| 7.712.491| 14.953.671| 4.440.487| 10.513.184| 15.214.979| 5.052.921| 10.162.058
hinh
Phuong
tinvan | 1.620.971| 384.121| 1.236.850| 2.669.303| 587.307| 2.081.996| 2.669.303| 669.787| 1.999.516
tai
Thiét bj
vin 8.266.012| 1.790.371| 6.475.641| 12.284.368| 3.853.180| 8.431.188| 12.545.676| 4.383.134| 8.162.542
phong
11.TSCP
vo Hinh 728.934| 303.322| 425612 1.925250| 678.383| 1.246.867| 7.948.133| 1.033.220| 6.914.913
C‘i'('lgl)(') 10.615.917| 2.477.814| 8.138.103| 16.878.921| 5.118.870| 11.760.051| 23.163.112| 6.086.141| 17.076.971

(Nguén: BCTC kiém todn PSI cic ndam 2008, nam 2009 va BCTC soét xét Q1/2010)

7.18 K& hoach lgi nhuén va cb tirc nim 2010

7.18.1 Chi tiéu ké hoach:

Pon vi tinh: ty dong

Nam 2010
Chi tiéu
% tang giam so voi nam 2009
Vén diéu 1¢ (ty dong) 1.018,5 210%
Doanh thu thuan (ty dong) 177,97 113,4%
Loi nhuan trudce thué (ty dong) 70,97 2.921,11%
Loi nhuan sau thué (ty dong) 53,23 2.173,5%
Ti 1¢ lgi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 29,9% -
Ti 1¢ lgi nhun sau thué/Vén cha s¢ hiru 10,9% -
Cb tirc 10% -

(Nguon: Céng ty Co phan Chitng khodn Dau khi — Nghi quyét Pai héi dong cé dong thuong
nién nam 2010 sé 01/NO-PHPCP-CKDK ngay 01/02/2010)

Hién nay, von diéu 1é ciia Cong ty vin ¢ mic trung binh so Véi cac cong ty chirng khoan,

Cong ty c6 dinh hudng s& tré thanh mot Cong ty ching khoan hang dau, do vay viée ting von
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diéu 1é dé nhanh chong cung ¢ stc manh tai chinh cia Cong ty 13 rat can thiét. Cong ty s& cb
gang dé viéc phat hanh thém c6 phan ting von chi lam ting thém loi ich cua cac cd dong, tranh
anh huong tiéu cuc cua pha lodng. Pai hoi dong c6 dong bat thuong ngay 26/5/2010 da thong
qua ké hoach tang von diéu 1é 1én 1.018,5 ty dong. Phuong an cu thé nhu sau :

- Véndiéu Ié hién tai : 485 ty dong
- S6vén dykién ting  : 533.5 ty dong trong d6

0 Giai doan 1 : Chao ban cho CBNV Cong ty 24,25 ty véi gia 10.000 ddng/CP.

0 Giai doan?2 : Chao béan cho ¢ dong hién hitu (bao gébm ca CBNV vira thuc
hién quyén giai doan 1) 50,92 triéu cb phiéu twong dwong 509,25 ty ménh gia theo ty
16 1:1 voi gia 15.000 dong/CP.

- Thoi gian thuc hién : trong Q3/2010 sau khi ¢ phiéu PSI niém yét trén HNX va
UBCKNN théng qua Hb so ding ky chao ban ¢ phiéu ra cong chung ciia PSL

- S6 tién huy dong duoc tir dot phat hanh 12 : 788.125.000.000 VNP trong d6 thing du 1a
254.625.000.000 VND.

Thyc hién phuong 4n phat hanh nay, Cong ty s& c¢6 cong cu khuyén khich nguoi lao dong
trong cdng ty gén bé lau dai va cam két 1am viéc hiéu qua dem lai loi ich va gia tri cho c6 phiéu
ctia Cong ty. Thém nita, két thuc giai doan 2 ctia dot phat hanh, Cong ty s& thu duoc mot ngudn
v6n thing du ting cudng ning luc tai chinh cho Céng ty. Ngudn von huy dong duoc tir dot phét
hanh s& d¢am bao co so cho Ban diéu hanh Cong ty hoan thanh ké hoach kinh doanh diéu chinh
d4 dugc Dai hoi Pong cd dong bat thuong nim 2010 thong qua tai Nghi quyét s 02/NQ-
DHDCD-CKDK ngay 26/5/2010 néu nhu ké hoach ting von ctia Cong ty trién khai thanh cong.

K& hoach kinh doanh 2010
dieu chinh theo phwong an ting von Dieu 1€ 1én 1.018,5 ty dong

| Doanh thu 156,93 225 143,4%
1 MOi gidi 10,23 42,16 412,1%
2 Ty doanh 81,70 77,34 94,7%
3 Tu van & BLPH 2,33 12,0 515,0%
4 Luu ky 1,28 1,50 117,5%
5 Doanh thu khac 61,40 92,0 149,8%
1 Chi phi 154,64 108,00 69,8%
1 Loi nhuén trwéce thué 2,45 117,0 4.775,5%

(Nguon: Nghi quyét PHPCP bat thirong ndm 2010 s6 02/NO-PHDPCH-CKDK ngay 26/5/2010)

7.18.2 Cin cir dat dwoe ké hoach loi nhuén va co tirc trén

Pé thuc hién duoc cac chi tiéu ké hoach trén day, Cong ty dinh hudng cac hoat dong nhur
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Sau:
e Hoat dong moi gioi

Trong nim 2009, doanh thu tir bd phan méi giéi dat 10,2 ty dong chiém 6,52% trong tong
doanh thu kinh doanh chirng khoén. Giita nam 2009, Cong ty da thuc hién mot sb chién luoc cai
t6 va phét trién hé thong co so ha tang clng voi trién khai nhidu dich vy san pham giao dich tién
ich, va budc dau nhitg budc di nay dd mang lai nhitng dot phé trong hoat dong kinh doanh.

Ké tir nam 2009, sau khi tai co cdu lai Cong ty, PSI cling tap trung vao Viéc dua cac td chirc
trong Tap doan Dau khi Viét nam vé mé tai khoan giao dich ching khoan tai PSI. Dén thoi diém
hién tai, Tap doan Dau khi Viét Nam va cac don vi nhu Tong Cong ty Tai chinh C6 phan Dau
khi Viét Nam (PVFC), Tong Cong ty C6 phan Bao hiém Dau khi Viét Nam (PVI), Tong Cong ty
Dich vu k¥ thuat Dau khi Viét Nam (PTSC), Tong Cong ty C6 phan Dung dich Khoan va Hoa
pham Dau khi Viét Nam (DMC), Téng Cong ty CP Dich vu Du lich Dau khi (PET), CTCP Dam
Phu My (DPM) d& m¢ tai khoan giao dich ching khoan tai PSI; Nam 2010 PSI tép trung vao
viéc dua céc t6 chirc thanh vién trong Tap doan Dau khi qubc gia Viét nam vé mo tai khoan giao
dich chirng khoan tai PSI.

Nam 2010, chi tiéu doanh thu tir bd phan méi gidi va dich vu dugc nang 18n 104 ty. Pé thuc
hién dugc ké hoach ndy, PSI s& ddy manh co cdu t6 chirc Bo phan méi gidi bang cach chuyén
chirc ning méi gidi ching khoan, luu ky va quan 1y ¢ dong, va cac dich vu tai chinh cho cac
Chi nhanh. Hi so chi tap trung vao quan 1y va hd trg cac Chi nhanh trién khai nghiép vu.

e Hoat dong tw vin

Doanh thu tu van ké hoach 2010 1a 12 ty dong va muc tiéu dat vi tri Top 5 cac Cong ty ching
khoan vé tu vén tai chinh doanh nghiép trong nam 2010. PSI van s& chii trong vao céc dich vu
trong nganh Dau khi, dam bao duy tri vi thé tuyét ddi ciia PSI vé dich vu tu van dbi véi Tap doan
Dau khi Viét Nam va cac don vi trong nganh. Di véi cac dich vu quy mé 16n va cac dich vu cao
cap, Cong ty s& két hop vé6i cac dinh ché tai chinh I6n ctia nudc ngoai dé trién khai.

Trong nam 2010, PSI véan s& chu trong vao c4c dich vu trong nganh Dau khi, dam béao duy tri
vi thé tuyét dbi cua PSI vé dich vu tu van d6i v6i PVN va cac don vi trong nganh. Déi véi cac
dich vu quy mé 16n va cac dich vu cao cip, Cong ty s& két hop v6i cac dinh ché tai chinh I6n cia
nudc ngoai dé trién khai. Hién tai, PSI dang trién khai rat nhiéu hop déng tu van da dang, cu thé:

- Tu van niém yét va dang ky giao dich UPCOM : 26 hop dong.

- Tu van phat hanh : 17 hop dong.
- Tu van M&A : 2 hop ddng.
- Pang dam phan ky két : 28 hop dong.
- Tu van C6 phan hoa : 2 hop ddng.

Nira cudi nim 2010, PSI s& bit dau mé rong dich vu tur van sang cac don vi ngoai nganh dam

bao su 6n dinh vé dich vu va nang cao vi thé caa PSI trén thj truong.
Thém nira, PSI chl trong dén viéc xay dung va chuan hoa quy trinh cung cap cac dich vu tai
chinh cao cip, tu vin sap nhap, giai thé, mua ban doanh nghiép; cac dich vu truyén thong nhu tur
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van chuyén d6i hinh thirc s¢ hitu, tw van phat hanh va niém yét ching khoan. Cha trong dén viéc
dao tao doi ngili chuyén gia tu van dam bao nim virng nghiép vu, nhiéu kinh nghiém trién khai,
gioi ngoai ngit dé co thé trién khai dwoc moi loai hinh tu vin v&i do phuc tap cao.

e Hoat dgng bao 1anh phat hanh

Cung Véi tu van, Cong ty s& day manh hoat dong bao 18nh phat hanh cliing véi viéc trién khai
tu van phat hanh cho cdc don vi trong va ngoai nganh. Trudc mit Cong ty s& tap trung hoan
thanh bao 14nh phéat hanh cho c6 phiéu PET va mot s6 don vi trong nganh trong Quy 3/2010.

PSI ¢6 co hi tiép can va thyc hién bao 14nh, dai Iy phat hanh cho dot phat hanh trai phiéu
huy dong vén cua Tap doan Dau khi, khang dinh vi thé va thuong hiéu PSI trén thi truong von
Viét Nam. Cu thé, Tap doan Dau khi Viét Nam chi dinh cho PSI phéi hop cling cac dinh ché tai
chinh trong Tap doan trién khai thanh cong phuong 4n phat hanh 5.300 ty dong Trai phiéu Dau
khi trong nuéc. Pong thoi, ctr chuyén gia tham gia vao To cong tac trién khai dé an phat hanh
Tréi phiéu qudc té cia PETROVIETNAM huy dong trén 1 ty D6 la My trén thi trudng von qudc
té.

Thang 5/2010, PSI da thuc hién ky két hop dong bao 1anh phat hanh cam két chic chan véi
Tong Cong ty CP Dich vu Du lich Dau khi (PET) véi tong gia tri bao 1anh 12 198, 3 ty.

e Hoat djng tuw doanh

Trong nim 2010, PSI s& mé rong quy mo cua hoat dong tu doanh nhung van tuan thu theo
nguyén tic: dat loi ich khach hang caa Cong ty 1én hang dau, han ché cdc mau thuan va xung dot
v6i lgi ich khach hang. Cong ty s& han ché dau tu vao c6 phiéu niém yét nham han ché rii ro,
cha yéu tap trung dau tu v6i tu cach ¢d dong chién lugc voi mic gid va d6 rai ro thip va tap
trung vao cac don vi trong nganh 1a khach hang do PSI tu van Cong ty s& xay dung co ciu dau tu
vao c&c nganh nghé cu thé, xac dinh chién luge dau tu ngin han va dai han, chuan hoé cac quy
trinh dau tu va ting cuong quan 1y rii ro.

Dw kién co’ cAu danh muc déau tw 2010

STT ‘ Nganh T§ trong
1 Tai chinh — Ngan hang 11,85%
2 Bat dong san 20,71%
3 Nang lugng (khi, Dién) 3,23%
4 Hoa chat 14,42%
5) Hang hoéa co ban 9,82%
6 Khéc 39,97%
Nguon: PSI

Doanh thu QI/2010 tir hoat dong dau tu chiém ty trong nho véi con sb khiém ton 1a 1,68 ty ting
120% so véi cling ky nim 2009. Tuy nhién, dén thang 4 va thang 5, doanh thu hoat dong dau tu da
cO su tang truong vuot bac véi con sb lity ké 12 9,1 ty. Dén thoi diém thang 5/2010, hoat dong dau tu
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chiing khoan méi dat 16% ké hoach nim. Dy kién trong thoi gian téi, Cong ty s€ thuc hién thanh
khoin mot s6 ma c6 phiéu OTC chuan bi niém yét véi ky vong s& 1a dat mirc lgi nhudn tot cho ké
hoach d& dé ra.

e Hoat dong lru ky va quan Iy co dong

Hién nay, Cong ty d4 dua phan mém Quan Iy SO c6 dong truc tuyén vao hoat dong. Véi
nhirng tién ich mdi ciia phin mém, Cong ty s& day manh viéc chao dich vu cho cac Cong ty ca
trong va ngoai nganh gép phan d¢ay manh doanh thu, thu hit thém khach hang cho hoat dong luu
ky va ca moi gidi chirng khoan.

V6i dich vu Quan ly ¢6 dong hién dai, chuyén nghiép, PSI sé& trd thanh dau méi trung gian
ndi lién gitta doanh nghiép phat hanh va céc cd dong dé thuc hién cac quyén lién quan dén cb
phiéu, trung gian chuyén nhuong quyén so hiru ¢6 phan. Sy phat trién manh mé ciia doi ngii tu
van ciing gop phan khong nho tao ngudn hang cho b phan Quan 1y ¢6 dong. Tinh dén thoi diém
hién tai, doanh thu ctia b phan luu ky va quan 1y ¢ dong 1a 1,53 ty ting hon 3 1an so v&i con sb
470 triéu cua QI/2010 va dat 145,7% ké hoach nim. Trong thoi gian t6i, hoat dong quan 1y cb
dong s¢€ tiép tuc phat trién manh véi su soi dong ciia TTCK va hd trg ciia b phan tu van doanh
nghiép véi cac hop dong 16n tir cac don vi nganh dau khi.

e Cécdich vu khac

- Quy IV/2009 danh dau thanh cong cua PSI trén thi truong vé cac dich vu hd tro vén trén co
s& phdi hop voi cac dinh ché tai chinh khac. K& hoach nam 2010, Cong ty sé& tiép tuc day
manh dich vy ndy nhim mang lai doanh thu cao dong thoi thu hat thém nhiéu khach hang
cho hoat dong moi gidi dac biét 1a cac khach hang lon.

- Hoat dong phan tich: Trong nam 2010, Cong ty s& tiép tuc hoan thién va nang cao chit lugng
céc bao cao phan tich va bao cao dau tu. Ngoai bao céo ngay da ¢, Cong ty s& xay dung cac
bdo cdo Thang, Quy va dic biét 1a cic bao cdo nganh va Cong ty dé chuyén tai cac co hoi
dau tu dén khach hang caa PSL V6i sy ung ho cua Tap doan Dau khi Viét Nam, PSI hién
dang trién khai xay dung chi s6 PV-INDEX dua trén s liéu két qua kinh doanh cta cac don
vi trong Nganh Dau khi. Day s& 12 mot trong nhitng chi s6 dinh hudng cho cic Nha dau tu
chuyén nghiép khi tham gia vao thi truong ching khoan Viét Nam. Véi chi sé ndy, PSI s&
nang tim la dinh ché tai chinh dau méi cung cap thong tin cho thi truong chimg khoan va cac
nha dau tu, dong thoi 1a cau ndi giira thi truong von véi cac don vi trong Tap doan Dau khi
Viét Nam d4 va dang trién khai nhiéu dy an trong diém qudc gia can huy dong khdi lugng
von rat 16n.

7.19 Théng tin vé nhitng cam két nhung chwa thye hién ciia td chire niém yét

Ngay 01/10/2007, Chi nhanh Cong ty C6 phan Chimg khoan Dau khi tai thanh phé Ho Chi
Minh d4 ky Hop dong s6 066 — 2007/PTSC-TMDV/BDV véi Cong ty TNHH Mot thanh vién
Thuong Mai va Dich vy Dau khi Bién thué 261 m? tai Liu 7 Toa nha PetroVietnam s 1-5 Lé
Duén, phuong Bén Nghé, quén 1, thanh phé H6 Chi Minh. Tién thué la 18 USD/m? véi murc
phi dich vu 12 6,5 USD/m?/thang va duoc thanh toan vao ngiy dau tién cia mdi quy. Thoi han
thué 1a 3,5 nam va s& két thuc vao ngay 20/09/2010.

Ngay 10/02/2010, Cong ty ky Hop dong thué van phong s6 02/HDVP/DLHN vé&i Tong
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Cong ty Du lich Ha Noi vé viéc thué mot phan toa nha tai sé 18 Ly Thuong Kiét, Ha noi
(Dién tich tAng 1 1a 293,63 m? bao gdm sanh 41 m? dién tich ting 2 1& 722,4 m?) dé 1am try
s& 1am viée véi thoi han thué 1a 5 nam ké tir ngdy ky Hop dong. Tong gia tri tién thué cho mot
thang (chwa bao gdm thué GTGT) 1a 39.425 USD, dugc thanh toan 3 thang 1 1in trong vong 5
ngay dau tién cia mdi ky thanh toan. Ky tinh tién thué dau tién tir ngay 01/4/2010 dén ngay
30/6/2010.

7.20 Céc thong tin tranh chip kién tung lién quan téi Cong ty cé thé anh huéng dén gia co
phiéu niém yét

Khdng co.
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V. CHUNG KHOAN NIEM YET
1. Loai c6 phiéu:  Co phiéu phd thong
Ménh gia: 10.000 (Mudi nghin) dong

Tong s6 chirng khoan niém yét: 48.500.000 cé phan (Bon muoi tam triéu nam tram nghin
Co phan)

2. S6 lwgng c6 phan bi han ché chuyén nhuong theo quy dinh ciia phap luit hoic ciia to
chirc phat hanh.
- Han ché chuyén nhuong c6 phan dbi véi cd dong sang lap: Khong c6

- Han ché chuyén nhuong c6 phan ddi voi thanh vién Hoi dong quan tri, Ban giam ddc, Ban
kiém soat va Ké toan truong

- Theo quy dinh tai diém d, Khoan 1, Pidu 9, Nghi dinh 14/2007/ND-CP ciia Chinh phu
ngay 19/01/2007, ¢6 dong l1a thanh vién Hoi dong quan tri, Ban Kiém soat, Tong Giam
dbc, Pho Tong Giam ddc va Ké toan trudng cua Cong ty phai cam két ndm gitr 100% sb
¢ phan trong thoi gian 6 thang ké tir ngdy niém yét va 50% sé co phan nay trong thoi
gian 6 thang tiép theo.

SLEP i:am SLCP cam

SLCP lfft flam két nim

.. dang gir ,trongx giir trong

Ho va tén ném 6 thanq ke 6 thang

gitr t?r “gaY tiép theo

niém yeét
) (5090)
1. Bui Ngoc Théng Chu tich HDQT 0 0 0
2 Nguyén Viét Ha Uy vién HDQT 0 0 0
3. Nguyén Hoang Nam | Uy vién HDQT 0 0 0
4 Tran Minh Hoang Uy vién HDQT 0 0 0
Uy vién HDQT
5. Pham Quang Huy . . 0 0 0
Tong Giam doc
6. Nguyén Vin Nhiém | Truong BKS 0 0 0
7. Tran Thanh Huyén | Uy vién BKS 1.720 1.720 860
8. bang Phuong Thuy | Uy vién BKS 0 0 0
9. Tran Hung Diing Ph6 Téng Giam ddc 0 0 0
10. Nguyén Xuan Hung | Phé Téng Giam ddc 0 0 0
. P. Giam déc phu
11. Hoang Trung Kié j 3.100 3.100 1.550
oang TTUNG|IEN 1 4r4ch Ban TCKT
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SLCP cam SLCP cam
SLCP If%ttném két nim
Ho va (8 dang g“;, ronkgx giir trong
ovateén ném 6 t‘ anq e 6 thang
giir t?‘: ngazl tiep theo
niém yét
(100%) (50%)
Téng Cong ty Tai
12. chinh Dau khi Viét 4.574.289 4.574.289 2.287.145
Nam
Cong ty CP Diu tu
Tai chinh Con
13. Heninn-ong - 3.950.000 3.950.000 1.975.000
doan Dau khi Viét
Nam
Cong ty CP Diu tu
14. va Tu vén Tai chinh 3.950.000 3.950.000 1.975.000
Dau khi Viét Nam
Cong ty CP Du lich
15, gy LT DU 2.800.000 2.800.000 1.400.000
bién My Khé
Cong ty Cd phan
16. Quan Iy Quy Sai 500.000 500.000 250.000
Gon Ha noi
Tong cong 15.779.109 15.779.109 7.889.555

3. Phwong phap tinh gia:

Gia tri sb sach ciia Cong ty

Gia tri sd sach 1 CP

Tai thoi diém 31/12/2009:

Gia tri sd sach 1 CP

Tai thoi diém 31/3/2010:

Gi4 tri sd sach 1 CP

Ngudn vén chi s¢ hitu — Quy khen thudng phic loi

S6 ¢ phan d4 phat hanh - Co phiéu quy

421.789.278.577

39.725.000

431.326.450.341

39.725.000

10.617 ddng/cd phan

10.858 ddng/cd phin
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4. Han ché ty 1¢ nim giir d6i véi ngudi nuwée ngodi

Diéu ¢ to chirc va hoat dong cua PSI khong han ché ty 1& ndm giit c6 phan ciia Cong ty dbi
V41 ngudi nudc ngodi.

Khi ¢6 phan PSI duoc niém yét tai S¢ giao dich chirmg khoan Ha Noi, ty 18 nim giit ciia nha
dau tu nudc ngoai s& phai tuan thu cac Quy dinh phap lut hién hanh vé ching khoan va thi
truong chimg khoan nhu Quyét dinh s6 55/2009/QD-TTg ngay 15/4/2009 cta Thu tudng chinh
phu vé ty 1¢ tham gia ctia nha dau tu nudc ngoai trén thi truong chirg khoan Viét Nam. Cuy thé,
ty 18 t6i da nha dau tu nudc ngoai nam giir 12 49% tong s6 c¢o phan cia PSI.

Tinh téi thoi diém nay, ty 1é ndm giit ciia nha dau tu nude ngodi tai PSI 1a 0,03 %.

5. Céc loai thué ¢6 lién quan

Theo Thong tu s6 129/TT-BTC ngay 26/12/2008 ctia B Tai Chinh hudéng dan thi hanh mot
s6 diéu cua Luat Gid tri gia ting, PSI d4 thyc hién viéc trich ndp thué Gia tri gia ting (GTGT)
theo quy dinh nhu sau:

- Pbi véi hoat dong moi gidi, tu doanh, luu ky va tu van dau tu chimg khoan: Khong thudce

ddi tugng chiu thué GTGT.

- Pbi voi hoat dong tu van tai chinh: Thudc dbi trong chiu thué GTGT véi muc thué sut
10%.

Theo Thong tu sb 130/2008/TT-BTC ngay 26/12/2008 ciua Bo Tai chinh huéng dan thi hanh
chi tiét mot sé diéu cta Luat Thué thu nhap doanh nghiép thi mic thué suat thué TNDN 4p dung
cho Cong ty la 25% bit dau tir ky tinh thué nim 2009.
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CAC POI TAC LIEN QUAN

TO CHUC KIEM TOAN

CONG TY TNHH DELOITTE VIET NAM

Tru sé chinh:
bién thoai:

Website:

.PHU LUC

Phu luc I:
Phu luc II:
Phu luc III:
Phu luc IV:
Phu luc V:

8 Pham Ngoc Thach, Ha Noi
(844) 8524123 Fax: 8448524143

www.deloitte.com/vn

Ban sao Gidy chirng nhin Dang ky kinh doanh

Ban sao hop 1¢ Diéu 1¢ mau cong ty niém yét

B4o céo tai chinh d4 duoc kiém toan nam 2008, 2009, quy I nim 2010
So yéu ly lich thanh vién HPQT, BGD, BKS, KTT

Nghi quyét Dai hoi dong c6 dong 2010 thdng qua viéc niém yét c6 phiéu
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Ha Ngi, ngay thang  nam 2010
PAI DIEN TO CHUC CHAO BAN CO PHIEU
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

CHU TICH HQI PONG QUAN TRI TONG GIAM POC
BUI NGQC THANG PHAM QUANG HUY
TRUONG BAN KIEM SOAT PHU TRACH KE TOAN
NGUYEN VAN NHIEM HOANG TRUNG KIEN
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